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ZPRÁVA PŘEDSTAVENSTVA 
Představenstvo společnosti Wood Retail Investments a.s. (dále jen „Společnost“) předkládá tuto Zprávu představenstva o podnikatelské 
činnosti za rok 2025. 
  
Hospodaření společnosti v roce 2025 
 
Rok 2025 byl pro Společnost dalším rokem výrazného růstu a produktové zralosti. Když Portu před osmi lety vstoupilo na trh jako první česká 
robo-advisory online investiční platforma, mělo jasnou vizi – nabídnout každému to nejlepší místo pro zhodnocování peněz bez ohledu na 
bohatství nebo odborné znalosti. Tato vize zůstává neměnná. A výsledky rok od roku potvrzují, že jdeme správným směrem. 
 
Ke konci roku 2025 spravovala Společnost více než 55 miliard korun klientského majetku a měla přes 280 000 klientů. Oproti začátku loňského 
roku jde o výrazný nárůst – a to jak v počtu investorů (meziročně +34 %), tak v objemu svěřených prostředků (meziročně +39 %). Pozoruhodné 
je, že tohoto výsledku jsme dosáhli i přesto, že trhy loni výrazně zpomalily - celosvětový akciový index MSCI posílil v korunovém vyjádření jen 
o 2 procenta. Úspěch Portu tak nestojí na příznivém tržním větru, ale na důvěře klientů a kvalitě naší platformy. 
 
Za celý loňský rok Společnost zpracovala neuvěřitelných 2,5 milionů vkladů. Téměř 80 % investorů Portu přitom investuje pravidelně, což je 
přesvědčivý doklad správné finanční disciplíny a dlouhodobého přístupu k budování bohatství. Zvláště potěšitelné je rostoucí zastoupení žen: 
jejich podíl dosáhl 38 %, což vnímáme jako potvrzení toho, že naše platforma oslovuje skutečně širokou veřejnost. Věkový záběr investorů 
zůstává mimořádně pestrý – od dětí a teenagerů, kteří teprve začínají svou finanční cestu, až po devadesátníky s mnohaletými zkušenostmi. 
 
Loňský rok přinesl hned několik zásadních produktových novinek. Po získání licence na investiční poradenství Portu spustilo službu hybridních 
investičních konzultací, v jejichž rámci naši odborníci radí klientům prostřednictvím online schůzek a webinářů s jejich financemi a investicemi. 
Propojení technologie s lidskou expertízou tak posouvá Portu za hranice klasického robo-advisingu a otevírá cestu ke komplexnější péči o 
klientovo finanční zdraví. 
 
V rámci dalších produktových inovací Společnost posílila také možnosti správy portfolia. Klienti si nově mohou sami určit míru kontroly 
prostřednictvím funkce automatického nebo manuálního schvalování některých změn – investiční komise Portu portfolio pravidelně 
monitoruje a navrhuje a činí úpravy, přičemž si každý může zvolit, zda chce změny schvalovat sám, nebo je nechat provádět automaticky 
v režimu obhospodařování majetku. Tato flexibilita umožňuje přizpůsobit platformu jak aktivnějším investorům, tak těm, kteří preferují plně 
automatizovaný přístup. 
 
V průběhu roku Společnost dále rozšiřovala nabídku ETF fondů v režimu, kdy si klient portfolio sestavuje sám. Mezi ně se řadí nástroje 
s expozicí na odvětví luxusního zboží, digitální ekonomiku, blockchain, evropské, polské či japonské akcie, nebo akcie vyplácející dividendu. 
Vznikla i nová ukázková tematická portfolia zaměřená například na obranný sektor. 
Průběžně jsme pracovali také na vylepšování naší mobilní aplikace. Tu dnes využívá přes 100 tisíc klientů týdně, a stává se tak jednoznačně 
dominantním kanálem pro přístup k účtům. Investice do uživatelské přívětivosti a rychlosti aplikace se zřetelně promítají do každodenních 
návyků našich klientů. 
 
Spustili jsme také zvýhodněné účty pro mladé a studenty „Portu <26“, které nabízí nižší poplatky a jsou uzpůsobeny nižším rozpočtům 
mladých. Počet našich klientů ve věkové skupině 18-26 let i díky tomu narostl za loňský rok o 32 % a přesahuje 16 tisíc. Oblíbenost si drží i 
účty pro děti, které mělo ke konci roku u nás zřízeno již téměř 30 tisíc mladých investorů. Cílem Společnosti je provést investora celým 
investičním životem, nabídnout mu smysluplné a efektivní možnosti zhodnocování volných prostředků od útlého věku až do stáří. 
 
Účty pro děti a mladé tak ideálně doplňuje Dlouhodobý investiční produkt (DIP), který zaznamenal také mimořádný zájem. Ke konci roku 
2025 mělo uzavřeno smlouvu DIP u Společnosti téměř 42 tisíc klientů. Patříme tak mezi lídry trhu, získali jsme i třetí příčku v kategorii 
Dlouhodobý investiční produkt soutěže Banka roku.  
 
Portu získalo již počtvrté v řadě titul Fintech roku v prestižní soutěži Zlatá koruna, uspělo také v kategorii Visa Cena veřejnosti, kde vítěze 
nevybírá odborná porota, ale sami uživatelé – a to pro nás má zvláštní váhu. Ocenění jsme získali i na dalších trzích: na Slovensku 2. místo v 
kategorii Robo-poradcovia v soutěži Zlatá minca a v Polsku titul Pasywny Rewolucjonista v kategorii Maklerska innowacja. 
 
Tato ocenění vnímáme jako potvrzení toho, že náš přístup – jednoduchost, transparentnost a férové poplatky – rezonuje jak s odbornou 
veřejností, tak s klienty samotnými. A právě spokojenost klientů zůstává tím nejdůležitějším měřítkem našeho úspěchu. 
 
Celkové výnosy Společnosti rostly v loňském roce především díky rozšiřující se klientské základně a vyššímu objemu spravovaného majetku. 
Klienti přitom čím dál více využívají dostupných výhod – objemových slev, zvýhodněných účtů pro děti, studenty a na důchod i Programu pro 
dlouhodobé investory. To se promítá do postupného poklesu efektivního poplatku, který investoři platí, což vnímáme jako přirozený a žádoucí 
výsledek nastavení naší poplatkové strategie. Na nákladové straně rostly zejména výdaje na IT vývoj, software a marketing. I přes intenzivní 
investice do rozvoje platformy se nám daří udržovat náklady pod kontrolou – díky zlepšování interních procesů, volbě efektivnějších 
technologických řešení a optimalizaci outsourcovaných služeb. 
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Výhled pro následující období 
 
Společnost bude i nadále pracovat na tom, aby potvrdila svojí pozici dominantního hráče na poli online dlouhodobého investování. Důraz 
bude kladen na jednoduchost, transparentnost a uživatelský zážitek, a to i v situaci, kdy se Portu stává stále komplexnější platformou s širokou 
nabídkou produktů služeb – od portfolií, které plně spravuje v režimu obhospodařování, až po individuální investováním, kde obchodní 
pokyny zadává sám investor. 
 
To je případ služby typu brokerage, na které intenzivně pracujeme už od loňského roku. V průběhu letošního roku umožníme zkušenějším 
klientům, nebo těm, kteří si jen chtějí obohatit stávající diverzifikované portfolio, investovat do jednotlivých akcií a ETF, dle vlastní volby, od 
malých částek díky frakcím a v reálném čase. 
 
Investiční proces jsme přitom již výrazně zrychlili: od 4. února 2026 obchodujeme každý všední den, místo původních dvou obchodních dnů 
v týdnu. Díky této změně dochází k rychlejšímu připisování vkladů, jejich zainvestování i zpracování výběrů. 
Chystáme také službu Portu Renta, která bude určena klientům, již dosáhli svých investičních cílů a chtějí začít naspořené prostředky postupně 
čerpat. Renta umožní pravidelné vyplácení prostředků, zatímco zbytek majetku zůstává zainvestován a dále se zhodnocuje – přirozené 
završení investičního životního cyklu, který s klienty procházíme od dětství a od prvního vkladu. 
 
Jednou z dalších priorit bude redesign platformy Portu. Chceme ji zjednodušit, zpřehlednit a dát jí nový, moderní vzhled – jak ve webové 
verzi, tak v mobilní aplikaci. Každý klient musí mít rychlý a přímočarý přístup k produktu, který si vybral nebo který mu nejlépe vyhovuje. A 
to za situace, kdy plánujeme další rozšiřování nabídky nástrojů vhodných pro pokročilé a kvalifikované investory. Součástí modernizace je i 
nasazení BankID pro rychlejší a pohodlnější identifikaci nových klientů. 
Velkým tématem pro letošní rok i pro budoucnost je umělá inteligence. Její potenciál nespatřujeme jen v optimalizaci interních procesů nebo 
v zákaznické komunikaci. Největší přínos vidíme v hlubší personalizaci investování – v práci s portfolii šitými na míru konkrétnímu klientovi, 
včetně těch, která si investoři sestavují sami. 
 
Důležitým signálem, který sledujeme, jsou výsledky našeho Indexu investiční gramotnosti. Ten letos dosáhl hodnoty 102,8 bodu, zatímco loni 
činil 106,7 bodu a předloni 113,9 bodu. Investování se sice rozšiřuje mezi stále více lidí, investiční znalosti však za jeho popularitou zaostávají 
– a to může být do budoucna rizikem. Finanční gramotnost považujeme za klíčový předpoklad dlouhodobé finanční stability domácností, a 
proto budeme nadále pokračovat v tvorbě a financování vzdělávacího obsahu. 
 
Záměrem Společnosti je pokračovat v ziskovém hospodaření, které jí poskytuje základ pro stabilitu, důvěryhodnost a další rozvoj. Finanční 
zdraví Společnosti a finanční zdraví našich klientů jdou ruku v ruce – a právě to zůstává naším dlouhodobým závazkem. 
  



~22P J • portu WOOD Retail Investments a.s. 
VVROc'.Nf 2PRAVA 2025 

Vyznamne udalosti po datu sestavenf Vyrocnf zpravy 

Spolecnost, ktera je obchodnfkem s cennymi papfry, zahajila spolupraci s novou klfcovou partnerskou instituci - Saxe Bank. Tata zmena 
pfinesla hned dva zasadni pfinosy: optimalizaci nakladove struktury a pfistup k pokrocilejsimu technologickemu zazemi. Dfky implementaci 
noveho i'eseni jsme mohli pi'ejit na denni frekvenci obchodovani a zarovei\ nam umozni spustit sluzbu typu ,,brokerage" obchodovani v 
realnem case. Jde o dulezity krok, ktery zvysuje efektivitu nasich sluzeb a posiluje nasi konkurenceschopnost na trhu. 

V Praze dne 27. dubna 2026 

.::::;,-2:;=2 
Predseda pfedstavenstva 
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ZÁKLADNÍ ÚDAJE O SPOLEČNOSTI 
Název společnosti:  Wood Retail Investments a.s. (dále jen “Společnost“) 
Sídlo:    Jihlavská 1558/21, Michle, 140 00 Praha 4  
IČ:    178 18 834 
Právní forma:   akciová společnosti 
Základní kapitál:   10 000 000 Kč, splaceno 10 000 000 Kč 
Datum vzniku:                  12. prosince 2022 
Vlastník:   WOOD & Company Group a.s. 
Účetní období:   1. ledna 2025 – 31. prosince 2025 
Auditor:   Deloitte Audit s.r.o. 

Klíčové výsledky za rok 2025: 
− Čistá výše poplatků a provizí činila 241 mil. Kč. 
− Čistý zisk z finančních operací z obchodní a investiční činnosti dosáhl 59 tis. Kč. 
− Provozní výnosy dosáhly celkem 245 mil. Kč.  
− Provozní náklady činily 219 mil. Kč.  
− Vlastní kapitál celkem k 31. prosinci 2025 činil 124 mil. Kč 

Předmět podnikání:  
Činnost obchodníka s cennými papíry v rozsahu hlavních investičních služeb: 

a) podle § 4 odst. 2 písm. a) zákona č. 256/2004 Sb. o podnikání na kapitálovém trhu (ZPKT), přijímání a předávání pokynů týkajících 
se investičních nástrojů; 

b) podle § 4 odst. 2 písm. d) ZPKT, obhospodařování majetku zákazníka, je-li jeho součástí investiční nástroj, na základě volné úvahy 
v rámci smluvního ujednání; 

c) podle § 4 odst. 2 písm. e) ZPKT, investiční poradenství týkající se investičních nástrojů; 
d) podle § 4 odst. 2 písm. i) ZPKT, umisťování nástrojů bez závazku jejich upsání. 

 
Poskytování doplňkových investičních služeb: 

a) podle § 4 odst. 3 písm. a) ZPKT, úschova a správa investičních nástrojů pro zákazníka, včetně opatrování a 
souvisejících služeb, s výjimkou vedení účtů centrálním depozitářem nebo zahraničním centrálním depozitářem; 

b) podle § 4 odst. 3 písm. d) ZPKT, investiční výzkum a finanční analýza nebo jiné formy obecných doporučení týkajících se obchodování 
s investičními nástroji; 

c) podle § 4 odst. 3 písm. e) ZPKT, provádění devizových operací souvisejících s poskytováním investičních služeb. 
 

STATUTÁRNÍ ORGÁN A DOZORČÍ RADA  
PŘEDSTAVENSTVO OD 1. LEDNA 2025 DO 31. PROSINCE 2025 

 Radim Krejčí 
Předseda představenstva od 12. prosince 2022 
 
Radim celou svou více než 20letou kariéru zasvětil investování a finančním trhům. Začínal jako analytik a 
junior trader na dluhopisovém trhu, poté více než 12 let působil v Patria Finance na výkonných 
manažerských funkcích. V roce 2014 z Patrie odešel a s kolegy založil Roklen a Fundlift. Start-upové 
byznysové smýšlení a snaha neustále kultivovat zaostalé české investiční prostředí Radima v roce 2017 
dovedla až do WOOD & Company, kde vytvořil Portu – první robo-advisory investiční platformu v ČR.  
 
Radim vystudoval obor finance, získal inženýrský titul na Vysoké škole ekonomické v Praze, fakultě Financí 
a účetnictví.  
 
 

 Martin Luňáček 
Člen představenstva od 12. prosince 2022 
 
Martin se již od studií na vysoké škole věnuje oblasti FinTechu, inovací a investic. Své první pracovní 
zkušenosti sbíral ve společnosti Roklen, kde působil v týmech customer care nebo sales & marketing. Od 
roku 2017 stojí u vývoje investiční platformy Portu, kde se z pozice produktového manažera posunul 
na současnou pozici výkonného ředitele. Má za sebou také business projekty ve společnostech Google a 
Nestlé.  
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Za rozhodné období nedošlo ke změnám v představenstvu Společnosti. 
 

DOZORČÍ RADA SPOLEČNOSTI OD 1. LEDNA 2025 DO 31. PROSINCE 2025 
 
 
 
 
 
 
 

 
Za rozhodné období nedošlo ke změnám v dozorčí radě Společnosti. 
 

  

Vystudoval obory podniková ekonomika a management a následně také mezinárodní management v rámci 
programu CEMS na VŠE v Praze. Během studia strávil několik semestrů v zahraničí na prestižních školách 
ve Španělsku, Portugalsku a na Novém Zélandu. 
 
 

 Martin Jaroš 
Člen představenstva od 12. prosince 2022 
 
Martin pracuje od roku 2017 v rámci WOOD & Company na projektu investiční platformy Portu, kde má na 
starost jako výkonný ředitel oblast provozu (operations). Před tím sbíral zkušenosti převážně ve Spojených 
státech na administrativních a obchodních pozicích.  
Po studiu na prestižní Open Gate Boarding School v Praze Martin získal vysokoškolské tituly na Nicholas 
College ve Spojených státech a European University ve Španělsku a v Německu. 
 

  

Vladimír Jaroš 
Člen dozorčí rady od 12. prosince 2022 
 
David Kuboň 
Člen dozorčí rady od 12. prosince 2022 
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Organizační struktura Společnosti 

 

Profil Společnosti 
Tato Výroční zpráva za rok 2025 se předkládá jménem společnosti Wood Retail Investments a.s., se sídlem Jihlavská 1558/21, Michle, 140 00 
Praha 4, IČ: 178 18 834, Česká republika (dále i jen „Společnost“). Výroční zpráva společnosti za rok 2025 je vypracována se všemi náležitostmi, 
které vyplývají z platných právních předpisů a to zejména ze zákona č. 563/1991 Sb., o účetnictví ve znění pozdějších předpisů (dále i jen 
„zákon o účetnictví“), zákona č. 90/2012 Sb., o obchodních korporacích, zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu (dále i jen 
„zákon o podnikání na kapitálovém trhu“), vyhlášky č. 501/2002 Sb., kterou se provádějí některá ustanovení zákona č. 563/1991 Sb., 
o účetnictví, ve znění pozdějších předpisů, pro účetní jednotky, které jsou bankami a jinými finančními institucemi, vyhlášky č. 163/2014 Sb., 
o výkonu činnosti bank, spořitelních a úvěrních družstev a obchodníků s cennými papíry a vyhlášky č. 427/2013 Sb., o  předkládání výkazů 
obchodníky s cennými papíry. Společnost je zapsána v Obchodním rejstříku u Městského soudu v Praze, oddíl B, vložka 27805 dne 12.12.2022. 
 
Ke dni 28.8.2024 byla Národní bankou Slovenska potvrzena licence pro působení Společnosti na území Slovenska, a to prostřednictvím 
založené organizační složky WOOD Retail Investments a.s., organizačná zložka se sídlem Gorkého 4, Bratislava. 
 

Náklady na výzkum a vývoj  
 
V účetním období 2025 Společnost nevykonávala aktivity v oblasti výzkumu a vývoje. 
 

Organizační složky 
 
Ke dni 31.12.2025 Společnost disponuje následující organizační složkou na Slovensku, která byla zřízena 1.4.2025: 
 

- WOOD Retail Investments a.s., organizačná zložka se sídlem Gorkého 4, Bratislava, Slovenská republika 
 

Aktivity v oblasti obchrany životního prosředí a pracovněprávních vztazích  
 
Vzhledem ke svému předmětu činnosti nepatří Společnost k primárním znečišťovatelům životního prostředí. Společnost dodržuje právní 
požadavky na ochranu životního prostředí, ochranu zdraví a bezpečnost práce a zavedla projekty a postupy, jejichž cílem je zlepšování 
životního prostředí a zdokonalování péče o zdraví zaměstnanců. 
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Nabytí vlastních akcií 
Společnost nenabyla žádné vlastní akcie.  

Řízení rizik 
Útvar řízení rizik upravuje hlavní zásady, strategie a postupy, které Společnost uplatňuje při řízení rizik, zejména proces identifikování rizik, 
která vyplývají z jednotlivých činností, pracovních procesů a systémů včetně rizik z provozní činnosti, analýzy úrovně rizika, kterou obchodník 
s cennými papíry může akceptovat, definování vlastníků rizika a odpovědných osob za sledování a řízení rizika. Útvar řízení rizik řeší, tvoří 
a navrhuje metody řízení rizik, určuje povinnosti jednotlivých členů statutárního orgánu, dozorčí rady a pracovníků při řízení rizik ve 
Společnosti. Provádí vyhodnocování úspěšnosti, přiměřenosti a účinnosti používaných metod řízení rizik a přijímá případné změny. Dále 
nastavuje kontrolní mechanismy chránící systém řízení rizik před selháním, a to zejména s ohledem na jednotlivé investiční nástroje, trhy a 
protistrany, se kterými jsou obchody Společností Wood Retail Investments a.s. uzavírány. Provádí kontrolu pozic Společnosti a celkové 
otevřené pozice u zákazníků a kontrolu dodržování pozičních limitů a sledování kapitálové přiměřenosti.  
 
Útvar řízení rizik volí postupy pro identifikaci, měření, sledování a omezování rizik, postupy stanovení reálných hodnot nástrojů, soustavu 
limitů používanou při řízení rizik, včetně postupů při překročení limitů. Určuje povinnosti zaměstnanců účastnících se investičního procesu 
s ohledem na dodržování stanovených limitů.   
 

VÝBOR PRO ŘÍZENÍ RIZIK 
 
Výbor pro řízení rizik je stálý minimálně čtyřčlenný tým, který je složen z ředitele Společnosti, risk managera, vedoucího oddělení Back Office 
a vedoucího finančního útvaru. Na zasedání Výboru mohou být přizváni i vedoucí jiných oddělení v závislosti na agendě, která má být řešena. 
Předsedou Výboru pro řízení rizik je ředitel Společnosti. V době jeho nepřítomnosti řídí jednání risk manager. Členy Výboru jmenuje 
a odvolává ředitel Společnosti na návrh představenstva. Výbor pro řízení rizik se schází nepravidelně za účelem řešení ad hoc situací, jednání 
může svolat kterýkoliv ze členů Výboru, popřípadě člen představenstva. O každém jednání je sepsán zápis, kde jsou formulovány závěry 
z jednání, na jejichž dodržení dohlíží risk manager. Výbor pro řízení rizik rozhoduje na svých zasedáních prostou většinou hlasů. Při rovnosti 
hlasů rozhoduje hlas předsedy. Předseda má právo vetovat kterýkoliv bod jednání a rozhodnutí. Ředitel může na základě doporučení Výboru 
pro řízení rizik nařídit bezodkladné uskutečnění svého rozhodnutí kterékoli organizační složce společnosti s výjimkou interního auditu. 
 
Rizika sledovaná a řízená ve Společnosti: 

 
a) strategické riziko 
b) riziko kapitálové přiměřenosti 
c) operační (provozní) riziko 
d) riziko likvidity 
e) měnové riziko 
f) finanční riziko 
g) právní, regulační a daňové riziko 
h) riziko koncentrace 
i) riziko outsourcingu 

 
Charakteristika výsledků hospodaření a výhled do budoucna je součástí Zprávy představenstva. 
 
Kvantitativní ukazatele:  
 

Ukazatel 2025 
Rentabilita aktiv – ROAA    
(Ebit / Aktiva celkem bez majetku klientů – průměrný stav) 13% 

Rentabilita vlastního kapitálu – ROAE    
(Zisk po zd. / Vlastní kapitál - prům. stav) 18% 

Zadluženost I    
(Celkový dluh bez majetku klientů / Aktiva celkem bez majetku klientů) 47% 

Zadluženost II    
(Celkový dluh bez majetku klientů / Vlastní kapitál) 90% 

Rentabilita tržeb    
(Zisk po zdanění / Výnosy z poplatků a provizí) 3% 

Správní náklady na jednoho zaměstnance  
(v tisících Kč)      6 475 

Návratnost aktiv  
(Čistý zisk / Bilanční suma) 9% 
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Tato výroční zpráva je k dispozici k nahlédnutí v sídle společnosti, kde rovněž lze získat kopii, a rovněž je uveřejněna způsobem, který 
umožňuje dálkový přístup, a to na adrese www.portu.cz.  
 

Regulatorní kapitál a požadavky na kapitál  
Ukazatel Tisíc CZK 
Celkový kapitál 70 524 
Kapitálový požadavek 51 972 
   Trvalý minimální kapitálový požadavek 3 637 
   Požadavek na fixní režijní náklady 39 059 
   Požadavek dle K-faktorů 51 972 

 

Informace o příspěvku do garančního fondu  
Výpočet příspěvku do Garančního fondu obchodníku s cennými papíry 
 

Popis Tisíc CZK 
Výnosy z poplatků a provizí 2025 584 020 
Sazba 2% 
Celkem příspěvek 11 680 

 

Následné události  
 
Po datu účetní závěrky nedošlo k žádným dalším významným událostem, které by měly zásadní dopad na účetní závěrku za rok končící 
31. prosince 2025. 
  

http://www.portu.cz/
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Zpráva o vztazích mezi propojenými osobami podle § 82 zákona č. 90/2012 
Sb. O obchodních korporacích  
WOOD Retail Investments a.s. se sídlem náměstí Jihlavská 1558/21, Michle, 140 00 Praha 4, IČO 178 18 834, zapsaná v obchodním rejstříku, 
vedeným Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 27805 (dále jen „Zpracovatel“) je součástí podnikatelského seskupení, ve kterém existují 
vztahy mezi Zpracovatelem a ovládající osobou (dále také jen „Ovládající osoba“) a dále mezi Zpracovatelem a osobami ovládanými stejnou 
Ovládající osobou (dále jen „Propojené osoby“). 
 
Tato zpráva o vztazích mezi níže uvedenými osobami byla vypracována v souladu s ustanovením § 82 a násl. zákona č. 90/2012 Sb., zákon 
o obchodních společnostech a družstvech, ve znění pozdějších předpisů (dále jen „ZOK“), za účetní období od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 
(dale jen „Účetní období“). Mezi Zpracovatelem a níže uvedenými osobami byly v tomto Účetním období uzavřeny níže uvedené smlouvy 
a byly přijaty či uskutečněny následující právní úkony a ostatní faktická opatření. 
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1 OVLÁDAJÍCÍ OSOBA A PROPOJENÉ OSOBY 

 
1.1 OVLÁDAJÍCÍ OSOBA 

WOOD & Company Group a.s., sídlo: náměstí Republiky 1079/1a, Nové Město, 110 00 Praha 1, Česká republika, IČO: 24107859 

 K 30.12.2025 bylo přeshraničně přesunuto sídlo společnosti WOOD & Company Group S.A. z Lucemburska do České republiky 
společnosti WOOD & Company Group a.s., sídlem náměstí Republiky 1079/1a, Nové Město, 110 00 Praha 1. 
 

1.2 PROPOJENÉ OSOBY 
WOOD & Company Financial Services, a.s., sídlo: náměstí Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, Česká republika, IČO: 265 03 808 

WOOD & Company investiční společnost, a.s., sídlo: náměstí Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, Česká republika, IČO: 601 92 445 

Portu Gallery s.r.o., sídlo: náměstí Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, Česká republika, IČO: 063 40 474 

Portu Gallery Investments s.r.o., sídlo: náměstí Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, Česká republika, IČO: 118 78 673 

Investičníweb s.r.o., sídlo: náměstí Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1, Česká republika, IČO: 257 38 607 

WOOD & Company nadační fond, sídlo: náměstí Republiky 1079/1a, Nové Město, 110 00 Praha 1, IČO: 239 98 393 

Wood & Company, a.s., sídlo: Gorkého 4 Bratislava - mestská časť Staré mesto 811 01, Slovenská republika, IČO: 358 27 092 

Stonedoor s. r. o., sídlo: Gorkého 4 Bratislava - mestská časť Staré Mesto 811 01, Slovenská republika, IČO: 53 077 253 

WOOD Geothermal s. r. o., sídlo: Gorkého 131/4 Bratislava - mestská časť Staré Mesto 811 01, Slovenská republika,  
IČO: 52 652 653 

Eterus Capital, a.s., sídlo: Gorkého 4 Bratislava - mestská časť Staré Mesto 811 01, Slovenská republika, IČO: 44 193 025 

WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES LTD, sídlo: 16 Berkeley Street, Londýn, Spojené království Velké Británie a Severního 
Irska, Registrační číslo: 136 67 788 

WOOD & Company Holding Limited, sídlo: The Bastions Office No. 2, Emvin Cremona Street, FLORIANA FRN 1281, Malta, 
Registrační číslo: C45816 

WOOD & Company Funds SICAV p.l.c., sídlo: TG Complex, Suite 2, Level 3, Brewery Street, Birkirkara BKR 3000, Malta, Registrační 
číslo: SV51 
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2 STRUKTURA VZTAHŮ MEZI PROPOJENÝMI OSOBAMI, ÚLOHA OVLÁDANÉ OSOBY, ZPŮSOB A PROSTŘEDKY 
OVLÁDÁNÍ 

 

V průběhu výše uvedeného období byl Zpracovatel ovládán společností WOOD & Company Group a.s., sídlo: náměstí Republiky 1079/1a, 
Nové Město, 110 00 Praha 1, Česká republika. Struktura vztahů je vyobrazena v článku 2 této zprávy. 

K 30.12.2025 bylo přeshraničně přesunuto sídlo společnosti WOOD & Company Group S.A. z Lucemburska do České republiky společnosti 
WOOD & Company Group a.s., sídlem náměstí Republiky 1079/1a, Nové Město, 110 00 Praha 1. 

Ovládání realizuje WOOD & Company Group a.s., jakožto jediný akcionář Zpracovatele s dispozicí 90 % hlasovacích práv, kterými realizuje 
působnost valné hromady Zpracovatele. Valná hromada je nejvyšším orgánem Zpracovatele. Do působnosti valné hromady náleží mimo jiné 
volba členů dozorčí rady a členů představenstva. Představenstvo Zpracovatele vykonává svou působnost s péčí řádného hospodáře a za výkon 
své činnosti odpovídá v rozsahu stanoveném právními předpisy České republiky.  

Ačkoliv jsou obchodní podíly Ovládající osoby dále vlastněny jejími akcionáři, není žádný z akcionářů Ovládající osoby tzv. nepřímo ovládající 
osobou ve smyslu ZOK. To znamená, že Zpracovatel je ovládán pouze přímo Ovládají osobou – společností WOOD & Company Group a.s. 
Žádný z akcionářů Ovládající osoby totiž není ani v rámci Ovládající osoby většinový společník ve smyslu § 74 odst. 3 ZOK, ani není osobou, 
která může jmenovat nebo odvolat většinu osob, které jsou členy statutárního orgánu Ovládající osoby nebo osobou v obdobném postavení 
ve smyslu § 75 odst. 1 ZOK, ani nenakládá s podílem na hlasovacích právech představujícím alespoň 40 % všech hlasů na Ovládající osobě 
ve smyslu § 75 odst. 2 ZOK, ani společně s jinou osobou nenakládá podílem na hlasovacích právech představujícím alespoň 40 % na Ovládající 
osobě ve smyslu § 75 odst. 3, resp. § 78 ZOK a ani na posledních 3 po sobě jdoucích jednáních nejvyššího orgánu Ovládající osoby 
nepředstavoval podíl žádného z akcionářů Ovládající osoby více než polovinu hlasovacích práv přítomných osob ve smyslu § 75 odst. 4 ZOK.  

Úlohou Zpracovatele je plnit v rámci shora popsaného podnikatelského seskupení předmět svého podnikání, tj. činnost obchodníka s cennými 
papíry v rozsahu hlavních a doplňkových investičních služeb. 

 

3 JEDNÁNÍ UČINĚNÁ V ÚČETNÍM OBDOBÍ NA POPUD NEBO V ZÁJMU OVLÁDAJÍCÍ OSOBY NEBO PROPOJENÝCH 
OSOB TÝKAJÍCÍ SE MAJETKU, KTERÝ PŘESAHUJE 10 % VLASTNÍHO KAPITÁLU ZPRACOVATELE 

 
V souladu s § 82 odst. 2 písm. d) ZOK je Zpracovatel povinen ve zprávě o vztazích uvést přehled jednání učiněných v Účetním období, která 
byla učiněna na popud nebo v zájmu Ovládající osoby nebo Propojených osob, pokud se takovéto jednání týkalo majetku, který přesahuje 
10 % vlastního kapitálu Zpracovatele zjištěného podle účetní závěrky za účetní období bezprostředně předcházející Účetnímu období 
(tzn. přesahuje 10 % vlastního kapitálu Zpracovatele dle účetní závěrky za rok 2024). 

Vlastní kapitál Zpracovatele dle účetní závěrky za předcházející účetní období činil k 31. 12. 2024 cca 103 941 000 Kč. Limit 10 % vlastního 
kapitálu Zpracovatele dle předchozí účetní závěrky tak představoval cca 10,3 milionů Kč (dále jen „Limit“). 

V roce 2025 došlo v rámci vztahů Zpracovatele s propojenou osobou WOOD & Company Financial Services, a.s. k jednáním přesahujícím 
shora uvedený Limit. Zpracovatel v Účetním období poskytl této propojené osobě celkem 48 úvěrů, jejichž souhrnná výše za rok 2025 činila 
1 551 milionů Kč, přičemž všechny tyto úvěry byly v plném rozsahu splaceny. 

 

4 PŘEHLED VZÁJEMNÝCH SMLUV MEZI ZPRACOVATELEM A OVLÁDAJÍCÍ OSOBOU NEBO PROPOJENÝMI 
OSOBAMI. 

 
4.1 Mezi Zpracovatelem a Ovládající osobou  
 

V roce 2025 neuzavřel Zpracovatel s Ovládající osobou žádné smlouvy. 
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4.2 Mezi Zpracovatelem a Propojenými osobami 
 
Společnost se rozhodla neuvést hodnoty plnění v rámci uvedených smluv s odkazem na obchodní tajemství. 
 
Propojená osoba Název smlouvy Předmět smlouvy Datum uzavření 

WOOD & Company 
investiční společnost, a.s. 

Distribuční smlouva Distribuce Repofondu OPF a WOOD Realitní 
OPF 

1.1.2025 

WOOD & Company 
Financial Services, a.s. 
 

Subdistribuční smlouva Subdistribuční smlouva mezi WCFS 
(distributor) a WRI (subdistributor) 
o umisťování investičních nástrojů 
ve veřejné nabídce a zprostředkování úpisu 
investičních nástrojů investorům 

1.1.2025 

WOOD & Company 
Financial Services, a.s. 
 

Dodatek č. 1 k Sub-distribuční 
smlouvě z 1.1. 2024 

Nová příloha č. 1 (podíl odměn za distribuci 
investičních nástrojů) 

1.1.2025 

WOOD & Company 
Financial Services, a.s. 

Amendment to Outsourcing 
Agreement 

Aktualizace outsourcovaných činností 1.1.2025 

WOOD & Company 
investiční společnost, a.s. 

Dodatek č. 1 distribuční smlouvy 
z 1.1.2025 

Doplnění distribuce o Korporátní dluhopisy 
OPF 

12.8.2025 

WOOD & Company 
Financial Services, a.s. 

ISDA Master Agreement + SFTR 
Reporting Agreement  

ISDA Master Agreement + SFTR 
Reporting Agreement  

2.9.2025 

WOOD & Company 
investiční společnost, a.s. 

Dodatek č. 2 k Distribuční smlouvě 
z 1.1.2025 

Změna pravidel odkoupení a přidání nových 
příloh (pokyn k odkoupení podílových listů + 
seznam oprávněných osob) 

4.9.2025 

WOOD & Company 
Financial Services, a.s. 
 

Rámcová smlouva o úvěru Smlouvy o úvěru Průběžně po celý rok 2025 
(viz kapitola 4) 

 
5 POSOUZENÍ, ZDA VZNIKLA OVLÁDANÉ OSOBĚ ÚJMA A POSOUZENÍ JEJÍHO VYROVNÁNÍ PODLE § 71 A § 72 

ZOK 
 
Představenstvo Zpracovatele přezkoumalo právní vztahy mezi Zpracovatelem, Ovládající osobou a Propojenými osobami, a to včetně smluv 
a jiných právních úkonů či opatření, které byly učiněny, resp.  přijaty Zpracovatelem v zájmu či na popud jednotlivých Propojených osob nebo 
Ovládající osoby a vyhodnotilo, že v Účetním období Zpracovateli nevznikla z tohoto postavení žádná újma. 
  



WOOD 
&Company 

. portu WOOD Retail Investments a.s. 
VYROCNf ZPRAVA 2025 

6 VYHODY A NEVVHODY PLYNOUCf Z ucASTI V PODNIKATELSKEM SESKUPENf 

Vyhodami zacleneni Zpracovatele do shora popsaneho podnikatelskeho seskupeni je vyuziti znacky WOOD & Company a reputacni pi'inos ze 
synergii v ramci podnikatelskeho seskupeni ci prinos ze spolecneho postupu pi'i jedminich s dodavateli a z toho plynoud uspory z rozsahu. 

Moinou nevyhodou je narocnejsi administrativnf a organizacni struktura mezinarodniho podnikatelskeho seskupenf a prelevani reputacniho 
rizika z jedne spolecnosti na druhou. 

Po celkovem zhodnoceni vlivu zarazenf Zpracovatele do podnikatelskeho seskupenf WOOD & Company pi'evazuji prinosy. Vyse zmfnena 
potencialni rizika a nevyhody jsou osetrena na urovni i'fdicich prvku jednotlivych spolecnosti podnikatelskeho seskupeni. 

V Praze dne 31. bi'ezna 2026 

~~ Radim Krejci ~ ········· ••••• 

predseda pi'edstavenstva 
Wood Retail Investments a.s. 

15 
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ZPRÁVA NEZÁVISLÉHO AUDITORA – WOOD RETAIL INVESTMENTS A.S. 
 
  



Deloitte. 

ZPRAVA NEzAVISLEHO AUDITORA 
Pro akcionare spolecnosti 
WOOD Retail Investments a.s. 

Se sfdlem: Jihlavska 1558/21, Michie, 140 oo Praha 4 

Wrok auditora 

Deloitte Audit s.r.o. 
Churchill I 
lta ls ka 2581 /67 
120 00 Praha 2 - Vinohrady 
Ceska republika 

Tel.: +420 246 042 500 
DeloitteCZ@deloitteCE.com 
www.deloitte.cz 

zapsana Mestskym soudem 
v Praze, odd fl C, vlozka 24349 
ICO: 49620592 
DIC: CZ49620592 

Proved Ii jsme audit pfilozene ucetnf zaverky spolecnosti WOOD Retail Investments a.s. (dale take .,spolecnost") 
sestavene na zaklade ucetnfch standardu IFRS ve znenf pfijatem Evropskou unif, ktera se sklada z vykazu financni pozice 
k 31. prosinci 2025, vykazu uplneho vysledku, vykazu o zmenach vlastnfho kapitalu a vykazu o peneznich tocich za rok 
koncfci k tomuto datu a pi'ilohy teto ucetnf zaverky, vcetne vyznamnych (materialnich) informacf o pouzitych ucetnfch 
metodach. 

Pod le naseho nazoru prilozena ucetni zaverka podava verny a poctivy obraz financnf pozice spolecnosti 
WOOD Retail Investments a.s. k 31. prosinci 2025 a jejf financnf vykonnosti a peneznich toku za rok koncfcf k tomuto datu 
v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znenf pi'ijatem Evropskou unii. 

Zaktad pro yyrok 

Audit jsme proved Ii v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditoru Geske republiky pro audit, kterymi 
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadne doplnene a upravene souvisejfcfmi aplikacnfmi dolozkami. Nase 
odpovednost stanovena temito pfedpisy je podrobneji popsana v oddilu Odpovednost auditora za audit ucetnf zaverky. 
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pi'ijatym Komorou auditoru Geske republiky jsme na spolecnosti 
nezavisli a spin iii jsme i dalsi eticke povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisu. Domnivame se, ze diikazni informace, 
ktere jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfenf naseho vyroku. 

Ostatnf ioformace uyedene ve vyrocni zprave 

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedene ve vyrocni zprave mimo 
ucetni zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatnf informace odpovfda pfedstavenstvo spolecnosti. 

Nas vyrok k ucetni zaverce se k ostatnim informacfm nevztahuje. Presto je vsak soucastf nasich povinnostf souvisejfcich 
s ovei'enim ucetni zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzenf, zda ostatni informace nejsou ve 
vyznamnem (materialnfm) nesouladu s ucetni zaverkou ci nasimi znalostmi o ucetnf jednotce ziskanymi be hem ovei'ovanf 
ucetni zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevf jako vyznamne (materialne) nespravne. Take posuzujeme, zda 
ostatni informace byly ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pi'fslusnymi pravnimi 
pi'edpisy. Tfmto posouzenim se rozumf, zda ostatnf informace splr'iujf pozadavky pravnich pi'edpisii na formalni naleMosti 
a postup vypracovani ostatnfch informaciv kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pi'fpadne nedodrzeni uvedenych 
pozadavkii by bylo zpiisobile ovlivnit usudek cineny na zaklade ostatnich informaci. 

Na zaklade provedenych postupii, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze: 

• Ostatni intormace, ktere popisujf skutecnosti, jez jsou tez pi'edmetem zobrazenf v ucetni zaverce, jsou ve vsech 
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zaverkou. 

• Ostatnf inform ace byly vypracovany v souladu s pravnimi pi'edpisy. 

Dale jsme povinni uvest, zda na zaklade poznatku a povedomf o spolecnosti, k nimz jsme dospeli pi'i provadeni auditu, 
ostatni informace neobsahujf vyznamne (materialnQ vecne nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych 
ostatnich informacich zadne vyznamne (materialni) vecne nespravnosti nezjistili. 

Deloitte oznacuje jednu ci vice spolecnostf globl!lni sftll clenskych spolecnostf Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a Jejlch dcefine a pfidruzene 
subjekty (souhrnne .organizace Deloitte") . Spolecnost DTTL (rovnllf oznacovana jako .Deloitte Global") a kazda z jejfch clenskych spolecnosti a jejich 
p7idruzenych subjektQ je samostatnym a nezavislym pravnfm subJektem, ktery neni opravnen zavazovat nebo pfljfmat zavazky za jinou z tllchto l:lenskych 
spolecnosti a jejich pfidrufonych subjektiJ ve vztahu k tfetim stranam. Spolel:nost DTTL a kazda l:lenska spolel:nost a pfidruzeny subjekt nese 
odpovlldnost pouze za sve vlastni jednanf l:i pochybenf, nikoli za jednanf ci pochybenf jinych l:lenskych spolecnostf ci pfidrufenych subjektiJ. Spolecnost 
DTTL sluzby kllentllm neposkytuje. Vice informacf najdete na adrese www.deloitte.com/about. 
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Odpovednost pi'edstavenstva a dozorcr rady spotecnosti za ucetnf zaverku 

Pi'edstavenstvo spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zaverky podavaj(ci verny a poctivy obraz v sou la du s ucetnfmi 
standardy IFRS ve zneni pi'ijatem Evropskou uni{ a za takovy vniti'ni kontrolnf system, ktery povazuje za nezbytny pro 
sestavenf ucetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamne (materialn0 nespravnosti zpusobene podvodem nebo chybou. 

Pi'i sestavovani ucetnf zaverky je pfedstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je spolecnost schopna nepi'etrzite 
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pi'floze ucetni zaverky zalezitosti tykajfci se jejiho nepi'etrziteho trvanf a pouzitf 
pi'edpokladu nepi'etrziteho trvani pi'i sestaveni ucetnf zaverky, s vyjimkou pi'ipadu, kdy pi'edstavenstvo planuje zrusenf 
spolecnosti nebo ukonceni jeji cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit. 

Za doh led nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozorci rad a. 

Odpovednost auditora za audit ucetnf zaverky 

Nasim cflem je zfskat pi'imei'enou jistotu, ze ucetni zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialn0 nespravnost 
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pi'imei'ena mira jistoty je velka mira 
jistoty, nicmene nenf zarukou, ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pi'edpisyve vsech pi'ipadech v ucetni 
zaverce odhali pi'ipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku 
podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamne (materialni), pokud Lze realne pi'edpokladat, ze by jednotlive nebo 
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnutf, ktera uzivatele ucetni zaverky na jejim zaklade pi'ijmou. 

Pi'i provadeni auditu v souladu s vyse uvedenymi pi'edpisy je nasi povinnostf uplatnovat behem celeho auditu odborny 
usudek a zachovavat profesni skepticism us. Dale je nasi povinnostf: 

• ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (materialni) nespravnosti ucetni zaverky zpusobene podvodem nebo 
chybou, navrhnout a provest auditorske postupy reagujicf na tato rizika a ziskat dostatecne a vhodne dukazni 
inform ace, abychom na jejich zaklade mohli vyjadi'it vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialnf) 
nespravnost, k nfz dos lo v dusledku podvodu, je vetsi nez riziko neodhaleni vyznamne (materialn0 nespravnosti 
zpusobene chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajne dohody (koluze), falsovani, umyslna opomenuti, 
nepravdiva prohlaseni nebo obchazenf vniti'nich kontrol. 

• Seznamit se s vniti'nim kontrolnim system em spolecnosti relevantnim pro audit v takovem rozsahu, abychom mohli 
navrhnout auditorske postupyvhodne s ohledem na dane okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadi'it nazor na ucinnost 
jejiho vniti'niho kontrolniho systemu. 

• Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich metod, pi'imei'enost provedenych ucetnfch odhadu a informace, ktere v teto 
souvislosti pi'edstavenstvo spolecnosti uvedlo v pi'floze ucetni zaverky. 

• Posoudit vhodnost pouziti pi'edpokladu nepi'etrziteho trvani pi'i sestaveni ucetni zaverky pfedstavenstvem a to, zda 
s ohledem na shromazdene dukazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo 
podminek, ktere mohou vyznamne zpochybnit schopnost spolecnosti nepi'etrzite trvat. Jestlize dojdeme k zaveru, 
ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave na informace uvedene 
v teto souvislosti v pi'iloze ucetnf zaverky, a pokud tyto inform ace nejsou dostatecne, vyjadi'it modifikovany vyrok. 
Nase zavery tykajfcf se schopnosti spolecnosti nepi'etrzite trvat vychazeji z dukaznfch informaci, ktere jsme ziskali 
do data nasf zpravy. Nicmene budoucf udalosti nebo podmfnky mohou vest k tomu, ze spolecnost ztratf schopnost 
nepi'etrzite trvat. 

• Vyhodnotit celkovou prezentaci, cleneni a obsah ucetni zaverky, vcetne pi'ilohy, a dale to, zda ucetni zaverka 
zobrazuje podkladove transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vernemu zobrazenf. 

Nasr povinnosti je informovat pi'edstavenstvo a dozorci radu mimo jine o planovanem rozsahu a nacasovani auditu 
a o vyznamnych zjistenich, ktera jsme v jeho prubehu ucinili, vcetne zjistenych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim 
kontrolnim systemu. 

V Praze dne 27. dubna 2026 

Auditorska spolecnost: 

Deloitte Audit s.r.o. 
evidencnf cislo 079 

·y ,C,\o .:ti-~ 

Statutarnf auditor: 

Miroslav Mayer 
ftdencnf cislo 2529 

f-\C.(f \ 
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ÚČETNÍ ZÁVĚRKA ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2025 
 

VÝKAZ ÚPLNÉHO VÝSLEDKU ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2025 
 

 POZN. 31. prosince 2025 
tis. Kč 

31. prosince 2024 
tis. Kč 

Úrokové výnosy počítané metodou efektivní úrokové 
míry 

 3 097 2 035 

Úrokové náklady počítané metodou efektivní úrokové 
míry  

 -764 -74 

Čisté úrokové výnosy  6 2 333 1 961 
Ostatní finanční výnosy  0 0 
Ostatní finanční náklady  0 0 
Čisté ostatní finanční výnosy 7 0 0 
Výnosy z poplatků a provizí   584 020 417 374 
Náklady na poplatky a provize  -343 320 -255 103 
Čisté výnosy z poplatků a provizí  8 240 699 162 271 
Čistý zisk z finančních operací 9 59 -14 
Ostatní provozní výnosy/náklady, netto 10 2 228 655 
Provozní výnosy celkem   245 319 164 874 
Správní náklady  11 -200 739 -144 146 
Odpisy 11, 17 -18 090 -15 535 
Provozní náklady celkem  -218 829 -159 681 
Zisk / (ztráta) před zdaněním   26 490 5 193 
Daň z příjmů 12 -5 943 -1 503 
Odložená daň  12 -296 -628 
Čistý zisk / (ztráta) za období   20 251 3 062 

 
Ostatní úplný výsledek     
Položky, které lze v budoucnu reklasifikovat do 
výnosů (resp. nákladů): 

   

 Přepočet zahraničních jednotek na měnu vykazování   -25 0 
Úplný výsledek celkem   20 226 3 062 

 
Dopad položek ostatního úplného výsledku na daň je nevýznamný a proto není samostatně vykázán. 
 
Příloha je nedílnou součástí této individuální účetní závěrky.  
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VÝKAZ FINANČNÍ POZICE K 31. PROSINCI 2025  
 POZN. 31. prosince 2025 

tis. Kč 
31. prosince 2024 

tis. Kč 
AKTIVA    

Oběžná aktiva     
Peníze a zůstatky na bankovních účtech 13 130 046  96 922 
Pohledávky z obchodních vztahů a ostatní pohledávky  14 53 267 39 166 
Pohledávky z daně z příjmů 12 0 0 
Náklady a příjmy příštích období a ostatní aktiva  15 3 179 1 142 
Oběžná aktiva celkem   186 492 137 230 
    
Dlouhodobá aktiva     
Dlouhodobé pohledávky  16 909 548 
Nehmotná aktiva, netto  17 33 392 28 183 
Pozemky, budovy a zařízení, netto 17 14 781 17 152 
Dlouhodobá aktiva celkem   49 081 45 883 
    
Aktiva celkem   235 573 183 113 
    
VLASTNÍ KAPITÁL A ZÁVAZKY     
Kapitál a fondy    
Základní kapitál 18 10 000 10 000 
Příplatek mimo Základní kapitál 18 45 000 45 000 
Rezervní fond tvořený ze zisku  0 0 
Nerozdělený zisk / (ztráta) 19 48 941 45 879 
Zisk / (ztráta) za účetní období   20 251 3 062 
Přepočet zahraničních jednotek na měnu vykazování  -25 0 
Kapitál a fondy celkem   124 166 103 941 
    
Odložený daňový závazek  924 628 
Závazky z nájemních smluv 21 11 473 2 262 
Vlastní kapitál a dlouhodobé závazky  136 563 106 830 

 
Krátkodobé závazky     
Závazky vůči bankám   0 0 
Závazky z obchodních vztahů a ostatní závazky  20 91 720 61 237 
Závazky z nájemních smluv 21 2 262 13 629 
Časové rozlišení a jiné závazky   0 42 
Splatná daň z příjmu  5 028 1 375 
Krátkodobé závazky celkem   99 010 76 283 
    
Vlastní kapitál a závazky celkem   235 573 183 113 

 
Příloha je nedílnou součástí této individuální účetní závěrky. 
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VÝKAZ ZMĚN VLASTNÍHO KAPITÁLU ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2025 
 

 Základní kapitál  Rezervní fond 
tvořený ze zisku 

Zisk/(ztráta) za období  Nerozdělený zisk 
/ztráta 

Fond z 
přecenění 

Celkem 

 tis. Kč tis. Kč tis. Kč tis. Kč tis. Kč tis. Kč 
Poznámka 18   18   

Stav k 1.1.2024 10 000 0 -500 -184 0 9 316 
Příplatek mimo ZK 45 000 0 0 0 0 45 000 
Převod do nerozděleného zisku 0 0 500 -500 0 0 
Vložení majetku Wood & Company Financial Services 
a.s. 0 

0 0 46 563 0 46 563 

Zisk za rok 2024 0 0 3 062 0 0 3 062 
Stav k 31. prosinci 2024 55 000 0 3 062 45 879 0 103 941 
       

Stav k 1.1.2025 55 000  0 3 062 45 879 0 103 941 
Příplatek mimo ZK 0 0 0 0 0 0 

Převod do nerozděleného zisku 0 0 -3 062 3 062 0 0 

Zisk/ztráta z přecenění zahraničních jednotek 0 0 0 0 -25 -25 

Zisk za rok 2025 0 0 20 251 0 0 20 251 

Stav k 31. prosinci 2025 55 000 0 20 251 48 941 -25 124 166 
 
Příloha je nedílnou součástí této individuální účetní závěrky.   
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VÝKAZ O PENĚŽNÍCH TOCÍCH ZA ROK KONČÍCÍ  
31. PROSINCE 2025 

 POZN. 31. prosince 2025 
tis. Kč  

31. prosince 2024 
tis. Kč  

    
PENĚŽNÍ TOK Z PROVOZNÍ ČINNOSTI    
Zisk před zdaněním   26 490 5 193 
Odpisy hmotného a nehmotného majetku  17 18 090 15 535 
Kurzové změny  -398 120 
    
Provozní zisk před změnami provozních aktiv a závazků  44 182 20 849 
    
Pohledávky z obchodních vztahů a ostatní pohledávky a Finanční 
aktiva oceňovaná naběhlou hodnotou 14 -14 101 -39 166 

Jiná aktiva   -2 038 -1 142 
Závazky z obchodních vztahů a ostatní závazky 20 30 507 95 167 
Jiné závazky   -42 42 
Úhrada daně z příjmů  12 -2 289 -151 
Ostatní provozní změny  0 0 
    
ČISTÝ PENĚŽNÍ TOK Z PROVOZNÍ ČINNOSTI   56 219 75 600 
    
PENĚŽNÍ TOK Z INVESTIČNÍ ČINNOSTI     

Nákup hmotného a nehmotného majetku  17 -20 927 -31 730 
Dlouhodobé pohledávky  -361 -548 
    
ČISTÝ PENĚŽNÍ TOK POUŽITÝ PŘI INVESTIČNÍ ČINNOSTI   -21 288 -32 278 
    
PENĚŽNÍ TOK Z FINANČNÍ ČINNOSTI     
Zvýšení krátkodobých půjček a úvěrů  0 0 
Snížen krátkodobých půjček a úvěrů  0 0 
Zvýšení kapitálu  0 45 000 
Splátky jistiny z leasingu 21 -2 156 -904 
    
ČISTÝ PENĚŽNÍ TOK POUŽITÝ K FINANČNÍ ČINNOSTI   -2 156 44 096 
    
ČISTÉ ZVÝŠENÍ/(SNÍŽENÍ) PENĚŽNÍCH PROSTŘEDKŮ A PENĚŽNÍCH 
EKVIVALENTŮ   32 776 87 418 

Kurzové rozdíly v hotovosti  373 -107 
PENĚŽNÍ PROSTŘEDKY A PENĚŽNÍ EKVIVALENTY NA POČÁTKU 
OBDOBÍ  13 96 922  9 611 

PENĚŽNÍ PROSTŘEDKY A PENĚŽNÍ EKVIVALENTY NA KONCI 
OBDOBÍ  13 130 046 96 922 

 
Dodatečné informace k provoznímu Cashflow     

 
Úroky přijaté   3 097 2 035  
Úroky zaplacené  -764 -74  
Dividendy z aktiv k obchodování  0 0   

 
V souladu s požadavky IAS 7.44A–44B společnost uvádí, že změny závazků vyplývajících z finanční činnosti, a to jak z peněžních 
toků, tak z nepeněžních změn, jsou uvedeny v jednotlivých poznámkách k účetní závěrce: 
 

• závazky vůči bankám (poznámka 23), 
• závazky z nájemních smluv dle IFRS 16 (poznámka 24), 
• emitované dluhopisy (poznámka 27). 

 
Tyto poznámky zahrnují informace o stavu závazků na počátku a konci účetního období, o splátkách jistiny, nových závazcích 
a dalších změnách ovlivňujících výši těchto závazků. 
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Příloha je nedílnou součástí individuální účetní závěrky.  

1. POUŽITÍ ČESKÉ KORUNY JAKO MĚNY VYKAZOVÁNÍ  
Wood Retail Investments a.s. (dále jen „Společnost“) zveřejňuje auditovanou statutární účetní závěrku zahrnující 
výkaz finanční pozice k 31. prosinci 2025, výkaz úplného výsledku, přehled o změnách vlastního kapitálu a přehled o 
peněžních tocích za rok končící k tomuto datu a přílohu této účetní závěrky, která obsahuje popis použitých 
podstatných účetních metod a další vysvětlující informace.  
 
Tato závěrka je sestavená v souladu s účetními standardy IFRS ve znění přijatém Evropskou unií.  
 
Účetní závěrka je sestavena v českých korunách (Kč, CZK), Způsob přepočtu aktiv, závazků, výnosů, nákladů a dalších 
položek úplného výsledku hospodaření a vlastního kapitálu zahraničních jednotek Společnosti je uveden v kapitole 3.  
 
Není-li uvedeno jinak, veškeré částky jsou vyjádřeny v tisících Kč. 

 
Účetní závěrka byla schválena ke zveřejnění představenstvem Společnosti dne 27.4.2026. Účetní závěrka dále podléhá 
schválení akcionáři Společnosti.   
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2. ÚVOD 

WOOD Retail Investments a.s. (dále jen „Společnost“), se sídlem Jihlavská 1558/21, Michle, 140 00 Praha 4, je akciová 
společnost, která byla úředně zapsána v obchodím rejstříku vedeném Městským soudem v Praze oddíl B, vložka 27805 
v roce 2022. Předmětem činnosti je zejména poskytování investičních služeb retailovým zákazníkům v rámci licence 
obchodníka s cennými papíry. 

 
 
K 18.12.2025 byla Společnosti Českou národní bankou upravena a rozšířena licence OCP na povolení k poskytování 
služeb v rozsahu: 
 

Činnost obchodníka s cennými papíry v rozsahu hlavních investičních služeb:  
 
- podle § 4 odst. 2 písm. a) zákona o podnikání na kapitálovém trhu (ZPKT), přijímání a předávání pokynů týkajících se 
investičních nástrojů;  
- podle § 4 odst. 2 písm. d) ZPKT, obhospodařování majetku zákazníka, je-li jeho součástí investiční nástroj, na základě 
volné úvahy v rámci smluvního ujednání;  
- podle § 4 odst. 2 písm. e) ZPKT, investiční poradenství týkající se investičních nástrojů;  
- podle § 4 odst. 2 písm. i) ZPKT, umisťování nástrojů bez závazku jejich upsání. 
 
 Poskytování doplňkových investičních služeb: 
 

 
- podle § 4 odst. 3 písm. a) ZPKT, úschova a správa investičních nástrojů pro zákazníka, včetně opatrování a 
souvisejících služeb, s výjimkou vedení účtů centrálním depozitářem nebo zahraničním centrálním depozitářem; 
- podle § 4 odst. 3 písm. d) ZPKT, investiční výzkum a finanční analýza nebo jiné formy obecných doporučení týkajících 
se obchodování s investičními nástroji;  
- podle § 4 odst. 3 písm. e) ZPKT, provádění devizových operací souvisejících s poskytováním investičních služeb. 

 
Zároveň byla ke dni 28.8.2024 Národní bankou Slovenska potvrzena licence pro působení Společnosti na území 
Slovenska, a to prostřednictvím založené organizační složky WOOD Retail Investments a.s., organizačná zložka se 
sídlem Gorkého 4, Bratislava. 

 
 Ke dni 31.12.2025 Společnost disponuje následující organizační složkou na Slovensku, která byla zřízena 1.4.2025: 

 
 

• WOOD Retail Invetments a.s., organizačná zložka se sídlem Gorkého 4, Bratislava – mestská časť Staré Mesto 
 
 
Kapitálová struktura a finanční zdroje Společnosti  
 
K 31. prosinci 2025 činil vlastní kapitál Společnosti 124 166 tis. Kč (2024: 103 941 tis. Kč)  

  
Struktura akcionářů  
 
Konečnými většinovými akcionáři Společnosti k 31. 12. 2025 byli Jan Sýkora, Vladimír Jaroš a Ľubomír Šoltýs (vlastníci). 
Tyto osoby jsou považovány za členy klíčového vedení.  
 
Jediným akcionářem Společnosti k datu vydání této zprávy je WOOD & Company Group a.s., sídlem náměstí Republiky 
1079/1a, Nové Město, 110 00 Praha 1 
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Představenstvo k 31. 12. 2025: 
 
Základním pravidlem dohodnutým mezi hlavními akcionáři a členy představenstva Společnosti je, 
že akcionáři/členové představenstva Společnosti budou zastoupeni v představenstvu následovně:  
 
Předseda – Radim Krejčí  
Člen – Martin Luňáček 
Člen – Martin Jaroš 
 
Dozorčí rada k 31. 12. 2025:  

 
Člen – Vladimír Jaroš 
Člen – David Kuboň 
 
 
V roce 2025 nedošlo ke změnám v představenstvu Společnosti. V dozorčí radě Společnosti v roce 2025 ke změnám 
nedošlo. 
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3. VÝCHODISKA SESTAVOVÁNÍ ÚČETNÍ ZÁVĚRKY  
Tato účetní závěrka byla sestavena v souladu s účetními standardy IFRS ve znění přijatém Evropskou unií.  
 
Individuální účetní závěrka je sestavena na základě časového rozlišení nákladů a výnosů, kdy transakce a další 
skutečnosti jsou uznány v době jejich vzniku a zaúčtovány v účetní závěrce za období, ke kterému se věcně vztahují 
za předpokladu schopnosti účetní jednotky pokračovat ve svých aktivitách.  
 
 
Účetní závěrka se skládá z výkazu finanční pozice, výkazu úplného výsledku, výkazu změn vlastního kapitálu, výkazu o 
peněžních tocích a přílohy k účetní závěrce.  
 
Individuální účetní závěrka vychází ze zásady o oceňování majetku historickými cenami, upravené o oceňování reálnou 
u finančních aktiv, která nejsou oceňována naběhlou hodnotou a finančních závazků k obchodování a všech 
derivátových smluv k datu výkazu o finanční situaci. Významná účetní pravidla jsou popsána v kapitole 5.  

 
Individuální účetní závěrka je prezentována v českých korunách (dále jen „Kč“), které jsou měnou vykazování 
Společnosti. 
 
Funkční měnou Společnosti, tj. měnou ekonomického prostředí, ve kterém Společnost primárně vyvíjí svou činnost, 
je česká koruna. 
 
Zveřejnění účetní závěrky podle IFRS přijatých Evropskou unií vyžaduje, aby vedení Společnosti používalo odhady 
a předpoklady, jež mají vliv na vykazované hodnoty majetku a závazků a zveřejnění podmíněných aktiv a závazků k 
datu účetní závěrky a na vykazovanou výši výnosů a nákladů za sledované období. Tyto odhady vycházejí z informací 
dostupných k datu účetní závěrky a skutečné hodnoty v budoucnu se mohou od těchto odhadů odlišovat. Klíčovým 
zdrojem odhadní nejistoty ke konci účetního období je ocenění finančních aktiv (viz Kapitola 5).  
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4. PŘIJETÍ NOVÝCH A NOVELIZOVANÝCH ÚČETNÍCH STANDARDŮ IFRS  

4.1. Nově použité standardy a interpretace, jejichž použití nemělo podstatný vliv na 
účetní závěrku  

V běžném období vstoupily v účinnosti úpravy následujících standardů a interpretací vydaných Radou pro mezinárodní 
účetní standardy (IASB) a přijatých Evropskou unií, které jsou účinné pro roční období začínající dne 1. ledna 2025 
nebo po tomto datu:  
 

• Úpravy standardu IAS 21 - Nesměnitelnost 
Tyto úpravy poskytují pokyny pro upřesnění, kdy je měna směnitelná a jak stanovit směnný kurz, když směnitelná 
není.  
 
Uplatňování úprav nemá žádný dopad na účetní závěrku Společnosti. 

4.2. Nové a novelizované účetní standardy IFRS, které dosud nenabyly účinnosti  

a) K datu této účetní závěrky byly vydány tyto nové standardy a úpravy stávajících standardů přijaté EU, které dosud 
nenabyly účinnosti: 

 
• IFRS 18 – Prezentace a zveřejňování v účetní závěrce 

 
IFRS 18, vydaný v dubnu 2024 s účinností od 1. ledna 2027, nahrazuje standard IAS 1. Standard zavádí tři soubory nových 
požadavků, které mají zlepšit vykazování finanční výkonnosti společností a poskytnout investorům lepší základ pro 
analýzu a porovnávání společností. Hlavní změny v novém standardu ve srovnání s IAS 1 zahrnují: a) zavedení kategorií 
(provozní, investiční, finanční, daň z příjmů a ukončené činnosti) a definovaných mezisoučtů ve výkazu zisku a ztráty; b) 
zavedení požadavků na zlepšení sdružování a oddělování informací; c) zavedení zveřejňování informací o ukazatelích 
výkonnosti definovaných vedením (MPM) v příloze k účetní závěrce. 
 
Společnost neočekává významný dopad standardu IFRS 18 na účetní závěrku. 
 

• Úpravy standardu IFRS 9 a IFRS 7  - Úpravy klasifikace a oceňování finančních nástrojů 
 

V květnu 2024 Rada IASB vydala novely standardů IFRS 9 a IFRS 7 s cílem upřesnit pravidla pro klasifikaci a oceňování 
finančních aktiv, zejména v souvislosti s posuzováním smluvních peněžních toků a použitím mechanismů vypořádání. 
Novely rovněž zavádějí nové požadavky na zveřejňování podle IFRS 7. Úpravy jsou účinné pro roční účetní období 
začínající 1. ledna 2026 nebo později.  
 
Uplatňování úprav nebude mít žádný dopad na účetní závěrku Společnosti. 

 
 

• Úpravy standardu IFRS 9 a IFRS 7 Smlouvy odkazující na elektřinu závislou na přírodě  
 
V prosinci 2024 vydala Rada IASB úpravy standardů IFRS 9 a IFRS 7, které upřesňují účtování smluv na nákup elektřiny 
závislých na dostupnosti obnovitelných zdrojů energie (např. sluneční nebo větrné energie). Úpravy objasňují, že taková 
variabilita sama o sobě nemusí bránit tomu, aby byla smlouva považována za určenou pro vlastní spotřebu („own use“) 
nebo klasifikována jako hostitelská smlouva bez vložených derivátů. Účinnost novel je stanovena na účetní období 
začínající 1. ledna 2026, s možností dřívějšího použití. 
 
Uplatňování úprav nebude mít žádný dopad na účetní závěrku Společnosti. 
 

• Roční zdokonalení účetních standardů IFRS – 11. díl 
 
V červenci 2024 vydala Rada IASB výroční vylepšení standardů IFRS – Svazek 11 v rámci cyklu 2023–2025. Tyto novely 
obsahují drobné změny a upřesnění několika standardů, včetně IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7, a jejich cílem je 
zvýšit konzistenci a srozumitelnost účetního výkaznictví. Novely jsou účinné pro účetní období začínající 1. ledna 2026 
nebo později, s možností dřívějšího použití. 
 
Uplatňování úprav nebude mít žádný dopad na účetní závěrku Společnosti. 
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b) Následující standardy a úpravy stávajících standardů nebyly dosud schváleny k používání v EU: 
 

• IFRS 19 – Dceřiné podniky bez veřejné odpovědnosti: Zveřejňování 
 

IFRS 19, vydaný v květnu 2024 s účinností od 1. ledna 2027, zavádí zjednodušený rámec pro zveřejňování informací pro 
dceřiné společnosti, které nemají veřejnou odpovědnost a jejichž mateřská společnost sestavuje konsolidovanou účetní 
závěrku podle IFRS.  
 
Společnost v současné době posuzuje, zda může být IFRS 19 v budoucnu uplatnitelný na úrovni její mateřské společnosti. 

 
• Úpravy standardu IFRS 19 - Dceřiné podniky bez veřejné odpovědnosti: Zveřejňování   

 
Úpravy se týkají nových nebo upravených standardů IFRS vydaných mezi 28. únorem 2021 a 1. květnem 2024, které 
nebyly zohledněny při původním vydání IFRS 19. 
 
Uplatňování úprav nebude mít žádný dopad na účetní závěrku Společnosti. 
 

• Novely IFRS 10 Konsolidovaná účetní závěrka a IAS 28 Investice do přidružených a společných podniků: 
Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho přidruženým či společným podnikem  

 
Novely řeší existující rozpor mezi požadavky IFRS 10 a IAS 28 týkající se účtování ztráty kontroly nad dceřinou společností 
v případě jejího prodeje nebo vkladu do přidruženého či společného podniku. V prosinci 2015 IASB odložila termín 
závazné platnosti novel na neurčito, jeho stanovení bude záviset na výsledku výzkumného projektu věnovaného metodě 
ekvivalence.  
 
Uplatňování úprav nebude mít žádný dopad na účetní závěrku Společnosti. 
 
 
Společnost se rozhodla nepoužívat nové standardy, úpravy stávajících standardů a interpretace před datem jejich 
účinnosti. Jak je uvedeno výše, Společnost neočekává, že by použití výše uvedených standardů a interpretací mělo 
významný dopad na účetní závěrku. 
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5. SHRNUTÍ MATERIÁLNÍCH ÚČETNÍCH PRAVIDEL A POSTUPŮ  

5.1. Materiální účetní úsudky a odhady 

Při aplikaci účetních pravidel za účelem sestavení individuální účetní závěrky v souladu s účetními standardy IFRS ve 
znění přijatém Evropskou unií je nezbytné, aby vedení společnosti používalo odborný úsudek, provádělo odhady 
a používalo předpoklady s dopadem na částky aktiv a závazků vykazovaných ke dni účetní závěrky, jakož i na výnosy 
a náklady vykazované za dané období. Tyto odhady a účetní úsudky jsou založeny na informacích dostupných ke dni 
účetní závěrky a týkají se zejména: 

• Stanovení reálných hodnot finančních nástrojů nekótovaných na aktivních trzích, které jsou klasifikovány jako 
finanční aktiva nebo finanční závazky v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty nebo finanční aktiva 
oceňovaná proti ostatnímu úplnému výsledku; výpočet reálné hodnoty je založen na tržních datech (měnové 
kurzy, úrokové sazby) a dalších informacích existujících k datu sestavení závěrky.  

• Posouzení splnění smluvních podmínek při poskytování služeb investičního bankovnictví vychází z informací 
dostupných vedení Společnosti k datu sestavení účetní závěrky. 

• Ocenění hmotného a nehmotného majetku včetně práv užívání vychází z očekávaného využití tohoto majetku, 
očekávané doby jeho ekonomické využitelnosti případně očekávané doby trvání nájemních smluv. 

• Výše rezerv, která vychází z očekávané výše plateb, 
• Výše znehodnocení finančních aktiv oceňovaných naběhlou hodnotou nebo reálnou hodnotou prostřednictvím 

úplného výsledku, která vychází z očekávaných ztrát a hodnoty těchto aktiv k datu selhání. 

5.2. Vykazování úrokových výnosů a nákladů  

Úrokové výnosy a náklady se vykazují do výkazu úplného výsledku při vzniku na základě účtování v časové a věcné 
souvislosti na řádku „Úrokové výnosy“ a „Úrokové náklady“. Společnost účtuje o výnosových i nákladových úrocích 
s použitím metody efektivní úrokové míry. Efektivní úroková míra je taková úroková sazba, která přesně diskontuje 
odhadované budoucí peněžní platby (bez vlivu úvěrových ztát) po očekávanou dobu trvání finančního nástroje na 
čistou účetní hodnotu finančního aktiva nebo finančního závazku. 

5.3. Vykazování výnosů a nákladů z poplatků a provizí 

Výnosy z poplatků a provizí jsou účtovány v okamžiku, kdy společnost splní smluvní povinnost vůči klientovi. 
V případě, že smlouva obsahuje více dílčích smluvních povinností, je celková smluvní cena rozdělena mezi jednotlivé 
smluvní povinnosti a Společnost vykazuje výnos při splnění každé dílčí smluvní povinnosti. Platby přijaté před splněním 
smluvní povinnosti jsou vykázány jako závazek. Náklady vynaložené před splněním smluvní povinnosti jsou potom 
v IFRS vykázány jako aktivum, pokud se jedná o náklady přímo se vztahující k plnění smlouvy, náklady směřují ke 
splnění smluvní povinnosti a Společnost očekává, že tyto náklady budou uhrazeny.  
 
Hlavní kategorií výnosů z poplatků a provizí jsou poplatky z obhospodařování majetku. K plnění smluvní povinnosti 
rovněž průběžně po celé účetní období. Pevná část odměny je účtována do výnosů pravidelně v průběhu účetního 
období. Pokud je součástí odměny složka závislá na výkonnosti obhospodařovaného portfolia, je takový výnos 
zaúčtován na konci účetního období, pokud byly splněny podmínky pro variabilní složku odměny 

 
Výnosy z poplatků a provizí jsou vykázány na řádku „Výnosy z poplatků a provizí“. 
 
Náklady na poplatky a provize se vykazují v období, se kterým věcně a časově souvisejí (viz výše), na řádku „Náklady 
na poplatky a provize“.  

5.4. Ostatní finanční náklady/výnosy  

Ostatní finanční výnosy/náklady Společnost vykazuje v případě, že plynou z aktiva/závazku, které nesplňují definici 
stanovenou Koncepčním rámcem účetních standardů IFRS ve znění přijatém Evropskou unií a z pohledávky (aktiva) 
plyne Společnosti náklad a naopak ze závazku (pasiva) pro Společnost plyne výnos.  
 
Ve vykazovaném účetním období a srovnatelném účetním období se jednalo především o výnosy z konzultací v oblasti 
IT. 
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5.5. Finanční aktiva a finanční závazky  

Finanční aktiva a finanční závazky se vykazují, když se Společnost stane stranou smluvních ustanovení nástroje 
(trade date).  

 
Obchodní pohledávky bez významné složky financování jsou při prvotním zaúčtování vykázány v pořizovací ceně 
transakce. Transakční náklady, které jsou přímo přiřaditelné pořízení nebo vydání finančních aktiv a finančních 
závazků (kromě finančních aktiv a finančních závazků v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty) se při prvotním 
zachycení přičtou k reálné hodnotě finančního aktiva nebo se odečtou od reálné hodnoty závazku. Transakční náklady 
přímo přiřaditelné k pořízení finančních aktiv nebo finančních závazků v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty 
se vykazují okamžitě do výkazu úplného výsledku.  
 
Klasifikace a ocenění finančních aktiv 
 
Finanční aktiva se klasifikují do následujících specifikovaných kategorií: finanční aktiva „v reálné hodnotě vykázané do 
zisku nebo ztráty“, „finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané v úplném vlastním výsledku“, „finanční aktiva 
oceňovaná naběhlou hodnotou“. 
 
Finanční aktiva oceňovaná naběhlou hodnotou: 
 
Finanční aktiva lze ocenit v naběhlé hodnotě, pokud jsou držena v rámci modelu, jehož cílem je držet finanční aktiva 
za účelem inkasa smluvních peněžních toků a peněžní toky jsou výhradně splátky jistiny a úroků z jistiny.  
 
Analýza charakteristiky smluvních peněžních toků 
 
V rámci analýzy charakteristiky smluvních peněžních toků Společnost vyhodnocuje, zda smluvní peněžní toky z úvěrů 
a dluhových cenných papírů představují pouze platby jistiny a úroků z dlužné částky jistiny. Za jistinu je považována 
reálná hodnota finančního aktiva v okamžiku jeho zaúčtování. V úroku je zahrnuta časová hodnota peněz, přirážka za 
úvěrové riziko plynoucí z aktuálně dlužné jistiny, přirážka na ostatní náklady a rizika plynoucí z úvěrování a požadovaná 
zisková marže. 
 
Při vyhodnocení, zda peněžní toky jsou tvořeny výlučně splátkami jistiny a úroků, Společnost hodnotí smluvní 
podmínky daného finančního nástroje. Toto zahrnuje vyhodnocení, zda finanční aktivum zahrnuje smluvní ujednání, 
která mohou změnit načasování a výši smluvních peněžních toků. V rámci hodnocení Společnost posuzuje: 

• podmíněné události, které mohou změnit načasování a výši smluvních peněžních toků; 
• pákový efekt; 
• předčasné splacení a prodloužení splatnosti; 
• podmínky, které omezují účetní jednotku při inkasu peněžních toků z konkrétních aktiv; 
• podmínky, které modifikují úplatu za časovou hodnotu peněz. 

 
Obchodní model 
 
Definice obchodních modelů Společnosti odráží způsob společného řízení skupin finančních aktiv za účelem dosažení 
vymezeného obchodního cíle. Při posuzování cíle obchodního modelu bere Společnost v úvahu zejména následující 
informace: 

• stanovené metody a cíle pro portfolio 
• způsob hodnocení výkonnosti obchodního modelu a jak je daná výkonnost oznamována klíčovému vedení 

Společnosti; 
• rizika, která ovlivňují výkonnost obchodního modelu a finančních aktiv držených v rámci tohoto obchodního 

modelu a způsob 
• řízení těchto rizik; 
• způsob odměňováni manažerů a obchodníků. 

 
Ve výkazu finanční pozice jsou finanční aktiva v naběhlé hodnotě vykazována v položkách „Pokladní hotovost a vklady 
u bank“, „Pohledávky z obchodních vztahů a ostatní pohledávky“, „Dlouhodobé pohledávky“ a „Cenné papíry 
oceňované naběhlou hodnotou“. a zahrnují úvěry a pohledávky za bankami a za klienty dluhové cenné papíry, které 
nejsou určeny k obchodování. Naběhlá hodnota je pořizovací cena snížená o splátky jistiny, zvýšená o naběhlý úrok 
a snížená o očekávané ztráty ze znehodnocení prostřednictvím opravné položky. Pro výpočet naběhlé hodnoty 
používá Společnost používá metodu efektivní úrokové míry. Nedílnou součástí efektivní úrokové míry jsou poplatky 
a související transakční náklady. Výnosy z úroků z finančních aktiv oceňovaných v naběhlé hodnotě jsou vykazovány 
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ve výkazu úplného výsledku v položce „Úrokové výnosy“. Ztráty ze snížení hodnoty jsou vykázány ve výkazu úplného 
výsledku v položce „Ostatní provozní náklady“. 
  
Finanční aktiva oceňovaná v reálné hodnotě vykázané do ostatního úplného výsledku hospodaření („FVOCI“) 
 
Dluhové nástroje lze oceňovat v reálné hodnotě vykázané do ostatního úplného výsledku hospodaření, pokud jsou 
drženy v obchodním modelu, jehož cíle je dosaženo inkasem smluvních peněžních toků a prodejem, a zároveň jsou 
peněžní toky výhradně splátky jistiny a úroků z jistin. Nerealizované zisky a ztráty z dluhových cenných papírů jsou 
vykazovány v ostatním úplném výsledku hospodaření. V okamžiku prodeje dojde k reklasifikaci kumulovaných zisků 
a ztrát z ostatního výsledku hospodaření do zisku a ztráty. Společnost v účetním období 2025 ani 2024 neoceňovala 
žádný dluhový nástroj v reálné hodnotě vykázané do ostatního úplného výsledku hospodaření. 
 
U majetkových cenných papírů, které nejsou drženy za účelem obchodování, může Skupina v okamžiku jejich 
prvotního zaúčtování rozhodnout, že následné změny v reálné hodnotě budou vykazovány proti účtům vlastního 
kapitálu. Tato klasifikace je nevratná. Tuto možnost Společnost v roce 2025 ani 2024 nevyužila. 
 
Finanční aktiva oceňovaná v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty („FVTPL“) 
 
Finanční aktiva je možné ocenit v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty, pokud peněžní toky nesplňují 
podmínky testu charakteristiky smluvních peněžních toků nebo jsou součástí obchodního modelu, jehož cílem je 
držení finančních aktiv za účelem realizace jejich hodnoty prodejem. Kromě toho je při prvotním zaúčtování možné 
neodvolatelně zařadit finanční aktivum, které jinak splňuje požadavky, aby bylo oceňováno v naběhlé hodnotě nebo 
v reálné hodnotě vykázané do ostatního úplného výsledku, jako oceňované v reálné hodnotě do zisku nebo ztráty, 
pokud je tím vyloučen nebo významně omezen oceňovací nebo účetní nesoulad, který by jinak nastal.  
 
Finanční aktiva oceňovaná v reálné hodnotě do zisku nebo ztráty jsou ve výkazu finanční pozice vykázány v položkách 
„Finanční aktiva k obchodování“ a „Ostatní finanční aktiva oceňovaná reálnou hodnotou proti výnosům a nákladům“  
 
Kapitálové nástroje, u nichž Společnost rozhodne, že jsou určeny k obchodování nebo u nich neuplatní možnost 
účtovat pohyby reálné hodnoty do ostatního výsledku hospodaření, jsou oceňovány v reálné hodnotě do zisku nebo 
ztráty. 
 
Změny čistých reálných hodnot finančních aktiv oceňovaných v reálné hodnotě do zisku nebo ztráty jsou vykázány ve 
výkazu úplného výsledku v položce „Čistý zisk z finančních operací“. 
 
Ztráta ze znehodnocení finančních aktiv 
 
U finančních aktiv oceňovaných naběhlou hodnotou a dluhových finančních aktiv oceňovaných reálnou hodnotou 
prostřednictvím úplného vlastního výsledku Společnost stanoví ztrátu ze znehodnocení ve výši očekávaných ztrát. 
Výše očekávaných ztrát vychází z historických zkušeností a zohledňuje očekávaný vývoj trhu. 
 
IFRS 9 vyžaduje pro výpočet opravných položek využití třístupňového modelu, který vyhodnocuje změnu kreditního 
rizika k datu účetní závěrky. 
 
Stupeň 1 – finanční aktiva, u nichž nedošlo k významnému nárůstu úvěrového rizika od prvotního zachycení nebo mají 
ke dni účetní závěrky nízké úvěrové riziko. U všech aktiv v této kategorii je zaúčtována dvanáctiměsíční očekávaná 
úvěrová ztráta a úrokový výnos je kalkulován z hrubé účetní hodnoty finančního aktiva. 
 
Stupeň 2 – finanční aktiva, u nichž došlo k významnému nárůstu úvěrového rizika od prvotního zachycení, avšak zatím 
nedošlo k jejich znehodnocení. U těchto aktiv je zaúčtována očekávaná úvěrová ztráta po celou dobu trvání aktiva 
a úrokový výnos je kalkulován z hrubé účetní hodnoty finančního aktiva. 
 
Dle metodiky Společnosti dochází k významnému nárůstu úvěrového rizika, pokud je splněno jedno nebo více kritérií. 
Hodnocení probíhá na základě kombinace kvantitativních a kvalitativních ukazatelů, které reflektují změny v úvěrové 
kvalitě od data prvotního zaúčtování. 
 
Kvantitativní kritérium vychází zejména ze změny v očekávané míře selhání (probability of default, PD) během 
očekávané životnosti nástroje. Dochází-li k významnému nárůstu PD oproti výchozímu stavu při prvotním zaúčtování, 
je považováno za signál významného zhoršení úvěrového rizika. 
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Kvalitativní kritéria zahrnují např.: 
 

• negativní změny v externích tržních indikátorech úvěrové kvality (např. rating, credit spread, zpoždění 
v platbách obchodních partnerů apod.), 

 
• změny v podmínkách smluv (např. restrukturalizace pohledávky, tolerance prodlení), 

 
• zhoršení interního hodnocení úvěrového rizika (na základě interní scoringové metodiky nebo řízení rizik). 

 
 
Stupeň 3 – finanční aktiva, u nichž existuje objektivní důkaz znehodnocení. U těchto aktiv jsou zaúčtovány očekávané 
úvěrové ztráty po celou dobu trvání aktiva a úrokový výnos je počítán na základě čisté účetní hodnoty aktiv. Dle 
metodiky Společnosti je pohledávka znehodnocena zejména pokud je dlužník v prodlení více než 90 dní, dlužník 
zemřel nebo je dlužník v insolvenci. 
 
U pohledávek z obchodního styku a pohledávek z nevypořádaných obchodů s cennými papíry s původní dobou 
splatnosti kratší, než jeden rok využívá Společnost zjednodušený model; ztráty ze znehodnocení jsou stanoveny ve 
výši očekávaných ztrát po celou dobu životnosti pohledávky. 

 
Při výpočtu současné hodnoty očekávaných kreditních ztrát Společnost vychází z hodnot pravděpodobnosti selhání 
(Probability of Default – „PD“), ztráty při selhání (Loss Given Default – „LGD“), expozice při selhání (Exposure at Default 
– „EAD“) a diskontního faktoru („D“). U pohledávek z nevypořádaných obchodů s cennými papíry a pohledávek 
z obchodního styku je stanovena ztráta ze znehodnocení procentem z hodnoty pohledávek rozdělených podle doby 
po splatnosti. U pohledávek z reverzních repo úvěrů a půjček nebankovním subjektům potom Společnost stanoví 
očekávanou ztrátu na základě individuálního posouzení kreditního rizika dlužníka po zohlednění zajištění. 
 
Klasifikace a oceňování finančních závazků 
 
Finanční závazky jsou klasifikovány buď jako finanční závazky v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty, nebo 
ostatní finanční závazky. Finanční závazky jsou klasifikovány jako v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty, 
pokud je finanční závazek určen k obchodování nebo je označen jako v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty.  

 
Finanční závazky v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty jsou vykázány v reálné hodnotě, přičemž veškeré 
zisky nebo ztráty z přecenění se vykazují do výkazu úplného výsledku v položce „Čistý zisk z finančních operací“. 
Ostatní finanční závazky (včetně půjček) se následně oceňují zůstatkovou hodnotou za použití metody efektivní 
úrokové míry.  
 
Účtování finančních aktiv a finančních závazků 
 
Veškeré běžné nákupy a prodeje finančních aktiv (spotové transakce) jsou vykazovány nebo odúčtovány k datu 
uskutečnění transakce (trade date). Běžné nákupy nebo prodeje jsou nákupy nebo prodeje finančních aktiv, které 
vyžadují dodání aktiv v časovém rámci stanoveném nařízením nebo konvencí na trhu. Nákupy a prodeje finančních 
aktiv s dobou vypořádání delší než je obvyklé u spotových obchodů, jsou považovány za finanční deriváty (viz 
podkapitola finanční derivátové nástroje).  

5.6. Finanční derivátové nástroje  

Společnost uzavírá řadu derivátových finančních nástrojů pro řízení své expozice vůči měnovým rizikům. Všechny 
finanční deriváty jsou klasifikovány jako finanční nástroje k obchodování.  
 
Deriváty se při prvotním zachycení vykazují v reálné hodnotě k datu uzavření derivátové smlouvy a následně se 
přeceňují na reálnou hodnotu ke konci každého účetního období. Výsledný zisk nebo ztráta se vykazuje okamžitě do 
výkazu úplného výsledku jako „Čistý zisk z finančních operací“. 

5.7. Přepočty údajů v cizích měnách na českou měnu   

Všechny transakce vyčíslené v cizí měně se účtují a přepočítávají na české koruny oficiálním devizovým kurzem 
vyhlašovaným ČNB platným v okamžiku transakce. 
  
Ke konci účetního období jsou aktiva a závazky představující peněžní položky v cizí měně přepočítávány na české 
koruny devizovým kurzem vyhlašovaným ČNB platným k tomuto datu. Za cizoměnové peněžní jednotky jsou 
považovány aktiva a závazky představující právo obdržet (nebo povinnost zaplatit) pevný nebo určitelný počet 
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jednotek cizí měny Realizované a nerealizované zisky a ztráty z přepočtu cizoměnových aktiv a závazků do českých 
korun jsou vykazovány ve výkazu úplného výsledku jako „Čistý zisk z finančních operací“. 
 
Aktiva a závazky, které nepředstavují peněžní jednotky, a položky vlastního kapitálu jsou přepočteny historickým 
kurzem.   
 
Aktiva, závazky, výnosy, náklady a transakce s vlastním kapitálem zahraničních poboček představujících zahraniční 
jednotku jsou převedeny na měnu vykazování následovně: 

• aktiva a závazky včetně údajů za srovnatelné období kurzem k datu účetní závěrky 
• výnosy a náklady včetně údajů za srovnatelné období kurzem k datu uskutečnění transakce 
• transakce s vlastním kapitálem kurzem k datu uskutečnění transakce. 

 
Rozdíly vzniklé při převodu zahraničních jednotek z funkční měny na měnu vykazování Společnosti jsou vykázány jako 
součást ostatního úplného výsledku na řádku Přepočet zahraničních jednotek na měnu vykazování. 

5.8. Daň z příjmů  

Splatná daň běžného období představuje daň vypočtenou na základě zdanitelných příjmů za rok za použití daňové 
sazby účinné k datu sestavení výkazu o finanční situaci a veškeré úpravy závazku z daně z příjmu za předcházející 
období.  
 
Odložená daň se účtuje z dočasných rozdílů mezi účetní hodnotou aktiv a závazků v účetní závěrce a odpovídajícím 
daňovým základem použitým při výpočtu zdanitelného zisku. Odložený daňový závazek se vykazuje pro všechny 
zdanitelné dočasné rozdíly. Odložená daňová pohledávka se vykazuje pro všechny odčitatelné dočasné rozdíly pouze 
do výše pravděpodobných budoucích zdanitelných příjmů.  
 
Účetní hodnota odložených daňových pohledávek se reviduje ke konci každého účetního období a snižuje do výše, 
kdy již není pravděpodobné, že vznikne dostatečný zdanitelný zisk, vůči kterému by bylo možné celou pohledávku 
nebo její část započítat.  
 
Odložené daňové pohledávky a závazky se oceňují daňovými sazbami, u nichž se očekává, že budou platit v období, 
kdy bude závazek splacen nebo aktivum realizováno, na základě daňových sazeb (a daňových zákonů), které byly 
přijaty nebo substantivně přijaty ke konci účetního období. Ocenění odložených daňových závazků a pohledávek 
odráží daňové důsledky, které by vyplývaly ze způsobu, jakým Společnost očekává, že ke konci účetního období 
pokryje nebo vyrovná účetní hodnotu svých aktiv a závazků. 
Daň za období a odložená daň se vykazuje ve výkazu úplného výsledku, pokud se nevztahuje k položkám, které se 
vykazují v ostatním úplném výsledku nebo přímo ve vlastním kapitálu; v tomto případě se daň za období a odložená 
daň vykazuje v ostatním úplném výsledku nebo přímo ve vlastním kapitálu.  

5.9. Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek 

Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek se vykazuje v historických pořizovacích cenách snížených o oprávky 
a kumulované ztráty ze snížení hodnoty. Pořizovací cena zahrnuje odměny odborníkům a další náklady přímo 
související s pořízením aktiva. Dlouhodobý majetek se odepisuje nepřímou metodou pomocí akumulovaných opisů. 
Odpisy se vypočtou lineární metodou tak, aby byla odepsána pořizovací hodnota dlouhodobého hmotného 
a nehmotného majetku po dobu odhadované životnosti majetku.  
 
Goodwill představuje rozdíl mezi převedenou protihodnotou, hodnotou všech nekontrolních podílů  
v nabývaném podniku a případných doposud držených podílů v nabývaném podniku a reálné hodnoty případného 
doposud nabyvatelem drženého majetkového podílu v nabývaném podniku a částkou nabytých identifikovatelných 
aktiv a převzatých závazků oceněných k datu akvizice.  

 
Během účetního období Společnost použila následující odhadované doby životnosti majetku vyjádřené v letech: 

 
Typ majetku Doba odepisování (v letech) 
Technické zhodnocení  10 – 30 
Inventář 3 – 10 
Automobily 4 
Hardwarové vybavení  3 
Software 3-7 
Právo užívání 2-5 
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Ke konci každého účetního období Společnost posuzuje účetní hodnotu hmotných a nehmotných aktiv, aby určila, zda 
existují náznaky, že aktivum může mít sníženou hodnotu. Pokud jakýkoliv takový náznak existuje, odhadne se zpětně 
získatelná částka takového aktiva, aby se určil rozsah případných ztrát ze snížení jeho hodnoty. Pokud není možno 
určit zpětně získatelnou částku jednotlivého aktiva, Společnost stanoví zpětně získatelnou částku penězotvorné 
jednotky, k níž aktivum náleží. Celopodniková aktiva se přiřadí k samostatné penězotvorné jednotce, pokud lze určit 
rozumný a konzistentní základ pro jejich přiřazení. Jinak jsou celopodniková aktiva přiřazena k nejmenší skupině 
penězotvorných jednotek, pro kterou je možné určit rozumný a konzistentní základ pro jejich přiřazení.  
 
Zpětně získatelná částka se rovná reálné hodnotě aktiva snížené o náklady na prodej nebo hodnotě z užívání podle 
toho, která je vyšší. Při posuzování hodnoty z užívání se odhad budoucích peněžních toků diskontuje na jejich 
současnou hodnotu pomocí diskontní sazby před zdaněním, která vyjadřuje běžné tržní posouzení časové hodnoty 
peněz a specifická rizika pro dané aktivum, o které nebyly upraveny odhady budoucích peněžních toků.  
 
Pokud je zpětně získatelná částka aktiva (nebo penězotvorné jednotky) nižší než jeho účetní hodnota, sníží se účetní 
hodnota aktiva (nebo penězotvorné jednotky) na jeho zpětně získatelnou částku. Ztráta ze snížení hodnoty se 
promítne přímo do hospodářského výsledku. 
 
Pokud se ztráta ze snížení hodnoty následně zruší, účetní hodnota aktiva (nebo penězotvorné jednotky) se zvýší na 
upravený odhad jeho zpětně získatelné částky, ale tak, aby zvýšená účetní hodnota aktiva nepřevýšila účetní hodnotu, 
která by byla stanovena, kdyby se v předchozích letech nevykázala žádná ztráta ze snížení hodnoty aktiva (nebo 
penězotvorné jednotky). Zrušení ztráty ze snížení hodnoty se přímo promítne do hospodářského výsledku.  
 
U nehmotných aktiv s neurčitelnou dobou použitelnosti, nehmotných aktiv, která ještě nejsou používána, 
a u goodwillu je posouzení snížení hodnoty prováděno každý rok bez ohledu na to, zda existují známky snížení 
hodnoty. 

5.10. Leasingové smlouvy 

Společnost jako pronajímatel 
 
Společnost vystupuje jako pronajímatel pouze vůči spřízněným společnostem při podnájmu kancelářských prostor. 
Hlavní nájem i podnájem jsou považovány za dvě oddělené smlouvy a účtovány samostatně. Žádná z těchto smluv 
nesplňuje kritéria finančního nájmu. Výnos z podnájmu je účtován rovnoměrně po dobu trvání smlouvy. 
 
Společnost jako nájemce 
 
U krátkodobých nájemních smluv a nájemních smluv tykajících se aktiv s nízkou hodnotou jsou náklady účtovány 
rovnoměrně po dobu trvání nájemní smlouvy do nákladů Společnosti. Za krátkodobé považuje Společnost nájemní 
smlouvy uzavřené na dobu kratší než 12 měsíců, za aktiva s nízkou hodnotou aktiva s pořizovací cenou nižší než 
100 tis. Kč. 
 
Při stanovení doby nájmu vychází Společnost z nevypověditelné doby nájmu sjednané ve smlouvě. Pokud je součástí 
nájemní smlouvy právo Společnosti na prodloužení smlouvy nebo právo na ukončení smlouvy, zohledňuje Společnost 
při stanovení očekávané doby nájmu i tyto faktory v závislosti na tom, zda předpokládá jejich využití. 
 
U ostatních nájemních smluv účtuje Společnost k datu zahájení nájmu o právu užívání a závazku z nájemní smlouvy. 
 
Závazek z nájemních smluv je k datu zahájení nájmu oceněn v současné hodnotě očekávaných smluvních plateb 
nájemného. V případě Společnosti tyto platby zahrnují pevné, případně variabilní nájemné závislé na indexu nebo 
míře. Variabilní složka nájemného závisející na vývoji cenového indexu je k zahájení nájmu stanoveno podle hodnoty 
indexu k datu zahájení nájmu. Pro stanovení současné hodnoty používá Společnost jako diskontní sazbu aktuální 
výpůjční sazbu Společnosti, ledaže je známa implicitní úroková sazba nájmu. Pro rok 2025 byla výpůjční sazba 
společnosti stanovena na základě sazeb externího financování. Předmětem nájemních smluv, ze kterých plyne právo 
na užívání, je výhradně pronájem kancelářských prostor, proto Společnost používala v roce 2025 jednotnou diskontní 
sazbu 2.06% p.a. (2024: 2,06% p.a). 
 
Závazek z nájmu je následně zvyšován o nabíhající úrok a snižován o zaplacené nájemné. 
 
Krátkodobá i dlouhodobá část závazku z nájmu jsou vykázány samostatných řádcích Výkazu finanční pozice. 
 
Pokud dojde po zahájení nájmu ke změně očekávaných plateb zahrnutých do ocenění závazku z nájmu, upraví 
Společnost hodnotu závazku a zároveň upraví i ocenění práva na užívání. 
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Právo užívání je k datu zahájení nájmu oceněno ve výši odpovídající počáteční hodnotě závazku z nájmu upravenou o 
platby nájemného uskutečněné před zahájením nájmu, pobídky a náklady vynaložené na uzavření nájemní smlouvy. 
Následně je hodnota práva užívání snižována o odpisy a případnou ztrátu ze znehodnocení. Právo užívání je 
odepisováno rovnoměrně po očekávanou dobu trvání nájemní smlouvy (případně po dobu životnosti aktiva, pokud je 
kratší); doba trvání zohledňuje i smluvní právo na jednostranné prodloužení nebo ukončení nájemní smlouvy. 
 
V případě změny očekávaných plateb zahrnutých do ocenění závazku z nájemní smlouvy, upraví Společnost hodnotu 
závazku z nájmu tak, aby zohledňovala nově očekávané platby, a současně upraví hodnotu práva užívání. 

5.11. Rezervy 

Společnost tvoří rezervu, pokud: 

• má současný závazek (právní nebo věcný) vyplývající z minulé události,  
• je pravděpodobné, že nastane odliv zdrojů představujících ekonomické přínosy pro vyrovnání závazku,  
• je možné provést spolehlivý odhad výše závazku.  

 
Rezerva je vykázána ve výši, která představuje nejlepší odhad částky nutné k vypořádání současného závazku.   

5.12. Operace s cennými papíry pro klienty 

Cenné papíry přijaté Společností do úschovy, správy nebo k uložení jsou účtovány v tržních, resp. nominálních 
hodnotách, pokud není tržní hodnota k dispozici a evidovány na podrozvaze v položce „Aktiva přijatá do správy 
a úschovy“.  
 
Cenné papíry převzaté Společností za účelem jejich obhospodařování jsou účtovány v tržních, resp. nominálních 
hodnotách, pokud není tržní hodnota k dispozici a evidovány na podrozvaze v položce „Aktiva přijatá 
k obhospodařování“. 

5.13. Způsob stanovení reálné hodnoty 

Společnost klasifikuje ocenění reálnou hodnotou za použití hierarchie reálné hodnoty, jež odráží významnost vstupů 
použitých při ocenění. Hierarchie reálné hodnoty má následující úrovně:  

• kotované ceny (neupravené) na aktivních trzích pro stejná aktiva nebo závazky (úroveň 1),  
• jiné vstupy než kotované ceny obsažené v úrovni 1, které jsou pozorovatelné pro aktivum nebo závazek buď 

přímo (tj. jako ceny) nebo nepřímo (tj. jsou odvozené od cen) (úroveň 2),   
• vstupy pro aktiva nebo závazky, které nevycházejí z pozorovaných tržních údajů (nepozorovatelné vstupy) 

(úroveň 3).  
 
Podrobné informace jsou uvedeny v kapitole 36.  

5.14. Peněžní prostředky a zůstatky na bankovních účtech  

Součástí položky Peněžní prostředky a zůstatky na bankovních účtech jsou také vázané peněžní prostředky, jejichž 
použití Společností je omezeno smluvně danými podmínkami. Vázané peněžní prostředky nevstupují do Výkazu 
o peněžních tocích. Za peněžní ekvivalenty jsou považovány pokladní hotovost, vklady u centrálních bank a vklady u 
ostatních bank se splatností do jednoho dne. 
 
Peněžní prostředky klientů přijaté v rámci správy klientského majetku nejsou součástí položky, jsou vykázány 
v podrozvaze.  

5.15. Dopad vlivu klimatických změn 

Společnost posoudila možnost dopadu klimatických změn na své předpoklady a dohady ve zvýšené míře nejistoty. 
Vzhledem k povaze činnosti Společnosti – obchodování na finančních trzích pro klienty - nebyl identifikován materiální 
dopad. 

5.16. Náklady na výzkum a vývoj 

V účetním období 2025 ani 2024 Společnost nevykonávala aktivity v oblasti výzkumu a vývoje. 
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6. ČISTÝ ÚROKOVÝ VÝNOS  
Úrokový výnos ve výši 3 097 tis. Kč (2024: 2 035 tis. Kč) je generován zejména z úroků z poskytnuté půjčky do sesterské 
společnosti.  
 

 Rok končící  
31. prosince 2025 

Rok končící  
31. prosince 2024 

 tis. Kč tis. Kč 
Úrokové výnosy počítané metodou efektivní úrokové míry 3 097 2 035 

Poskytnuté úvěry a půjčky  3 097 2 035 
Ostatní 0 0 

Úrokové náklady počítané metodou efektivní úrokové míry -764 -74 
Kontokorentní úvěry  
Přijaté úvěry a půjčky 
Úroky z leasingu 

0  0 
-424 0 
-340 -74 

Ostatní 0 0 
Čistý úrokový výnos  2 333 1 961 

7. OSTATNÍ FINANČNÍ VÝNOSY/NÁKLADY 

  Rok končící 
31. prosince 2025 

Rok končící 
31. prosince 2024 

  tis. Kč tis. Kč 
Ostatní finanční výnosy 0 0 
Ostatní finanční náklady 0 0 
Čisté ostatní finanční výnosy 0 0 

8. ČISTÉ VÝNOSY Z POPLATKŮ A PROVIZÍ 
 Rok končící  

31. prosince 2025 
Rok končící  

31. prosince 2024 
 tis. Kč tis. Kč 

Výnosy z poplatků a provizí: 584 020 417 374 
Transakce na kapitálových trzích  579 539 409 751 
Investiční bankovnictví  4 481 7 623 

Náklady na poplatky a provize: -343 320 -255 103 
Transakce na kapitálových trzích -343 320 -255 103 

Čisté výnosy z poplatků a provizí celkem  240 699 162 271 

9. ČISTÝ ZISK Z FINANČNÍCH OPERACÍ  
 Rok končící  

31. prosince 2025 
Rok končící  

31. prosince 2024 
 tis. Kč tis. Kč 

Čistý zisk z obchodování s cennými papíry na vlastní účet 0 0 
Čistý zisk z kurzových přecenění  59 -14 
Výnosy z dividend 0 0 
Čistý zisk z finančních operací  59 -14 

10. OSTATNÍ PROVOZNÍ VÝNOSY/NÁKLADY, NETTO 
 Rok končící  

31. prosince 2025 
Rok končící  

31. prosince 2024 
 tis. Kč tis. Kč 

Ostatní provozní výnosy  2 228 655 
Ostatní provozní výnosy/náklady, netto  2 228 655 
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Položka ostatních provozních nákladů zahrnuje poskytnuté poradenství v oblasti informačních technologií 
a marketingu. 
 

11. SPRÁVNÍ NÁKLADY  
 Rok končící  

31. prosince 2025 
Rok končící  

31. prosince 2024 
 tis. Kč tis. Kč 

Mzdy, platy a odměny  -29 764 -24 646 
Náklady na sociální zabezpečení a zdravotní pojištění  -9 764 -8 255 
Náklady na zaměstnance  -39 528 -32 901 
Ostatní správní náklady  -161 211 -111 244 
Správní náklady celkem  -200 739 -144 146 
Odpisy -18 090 -15 535 
Správní a ostatní náklady celkem  -218 829 -159 681 
Počet zaměstnanců ke konci období  38 31 
Průměrný počet zaměstnanců za období  32 29 
Průměrné náklady na zaměstnance na jednoho zaměstnance  -1 235 -1 135 

 
Ostatní správní náklady zahrnují zejména IT náklady (63 138 tis. Kč; 38 034 tis. Kč v roce 2024), služby spojené 
s provozem kancelářských prostor a náklady týkající se nájemních smluv klasifikovaných jako krátkodobé nebo týkající 
se aktiv s nízkou hodnotou (2 495 tis. Kč, 2 038 tis. Kč v roce 2024), právní náklady (1 899 tis. Kč; 1 291 tis. Kč v roce 
2024), cestovní náklady (128 tis. Kč, 346 tis. Kč v roce 2024), náklady na marketing (48 658 tis. Kč, 38 347 tis. Kč v roce 
2024). 
 
Řádek Ostatní správní náklady zahrnuje také odměnu externího auditora, která za rok 2025 činí 1 067 tis. Kč 
(2 150 tis. Kč v roce 2024) a souvisí s povinným ověřením účetní závěrky a výroční zprávy a zprávy o přiměřenosti 
opatření přijatých za účelem ochrany majetku zákazníka (tzv. zprávy MiFID). Externím auditorem Společnosti pro rok 
2025 je Deloitte Audit s.r.o. 

12. DANĚ 
Sazba daně z příjmů právnických osob za rok končící 31. prosince 2025 je 21 procent. Daňový závazek Společnosti se 
vypočítá na základě účetního zisku/(ztráty) podle českých účetních standardů se zohledněním daňově neuznatelných 
nákladů a osvobozených výnosů nebo výnosů podléhajících finální sazbě srážkové daně.  
 

 Rok končící  
31. prosince 2025 

Rok končící  
31. prosince 2024 

 tis. Kč tis. Kč 
Zisk / (ztráta) před zdaněním  26 490 5 193 
Teoretická daň vypočtená s použitím daňové sazby 21 %  5 563   1 091 
   
Daňový vliv nezdanitelného příjmu  0 0 
Daňový vliv daňově neuznatelných nákladů  424 437 
Daňový vliv ostatních odpočtů  -44 -1 
Daňový vliv výnosů z dividend, výnosů zahraničních poboček  0 0 
Náklady/(výnosy) na daň z příjmů  5 943 1 526 
- Z toho odložená daň 296 628 
Daň vztahující se k předchozím obdobím 0 -23 
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ODLOŽENÁ DAŇ 
 
 Rok končící  

31. prosince 2025 
Rok končící  

31. prosince 2024 
 tis. Kč tis. Kč 
Odložené daňové pohledávky    
Dohady na mzdové náklady 0 0 
Rezervy 223 221 
Rozdíl mezi účetní a daňovou zůstatkovou cenou dlouhodobého 
majetku včetně práv užívání 0 0 

Opravné položky k pohledávkám 0 0 
Smluvní pokuty a penále 0 0 
Odložené daňové závazky  0 0 
Rozdíl mezi účetní a daňovou zůstatkovou cenou dlouhodobého 
majetku  -1 147 -848 

Čisté odložené daňové pohledávky/(závazky) -924 -628 
   
Pohyb odložených daňových pohledávek/(závazků)   
Stav na začátku období  -628 0 
Čistá změna vykázaná jako výnosy/(náklady) -296 -628 
Stav ke konci období  -924 -628 
   
Odložené daně z příjmů se vypočítávají ze všech zdanitelných a odčitatelných rozdílů mezi daňovými základy 
a účetními hodnotami za použití efektivních daňových sazeb 21 % platných pro rok 2025 a dále. Společnost 
analyzovala případné dopady Pilíře 2 a došla k závěru, že Společnost Pilíři 2 nepodléhá. Společnosti k 31.12.2025 
nevznikly žádné rozdíly, které by vedly k odložené dani. 

13. PENÍZE A ZŮSTATKY NA BANKOVNÍCH ÚČTECH 
 K 31. prosinci 2025 K 31. prosinci 2024 
 tis. Kč tis. Kč 

Pokladní hotovost 0 0 
Běžné účty u bank  130 046 96 922 
Peníze a zůstatky na bankovních účtech celkem  130 046 96 922 

 
Běžné účty u bank celkem představují peníze a peněžní ekvivalenty pro účely vykazování peněžních toků. Veškeré 
peněžní prostředky jsou uloženy u českých a slovenských bankovních subjektů.  

14. POHLEDÁVKY Z OBCHODNÍCH VZTAHŮ A OSTATNÍ POHLEDÁVKY  
 K 31. prosinci 2025 K 31. prosinci 2024 
 tis. Kč tis. Kč 
   

Pohledávky z obchodování s cennými papíry  1 083 0 
Pohledávky z obchodních vztahů a ostatní pohledávky  39 066 38 312 
Dohadné položky aktivní 11 662 310 
Poskytnuté zálohy – krátkodobé 1 456 544 
Pohledávky z obchodních vztahů a ostatní pohledávky celkem  53 267 39 166 
 
Pohledávky z obchodních vztahů a ostatní pohledávky ve výši 39 066 tis. Kč (38 312 tis. Kč v roce 2024) obsahují 
pohledávky z vystavených faktur za služby obhospodařování majetku a za analytické služby. U pohledávek 
z obchodních vztahů je ztráta ze znehodnocení stanovena ve výši očekávané ztráty po zbývající dobu životnosti 
pohledávky, kdy očekávaná ztráta vychází z doby po platnosti pohledávky. Na základě historických zkušeností 
a povahy pohledávek vyhodnotila Společnost riziko očekávaných ztrát jako nevýznamné.  
 
Dohadné položky aktivní ve výši 11 662 tis. Kč (310 tis. Kč v roce 2024) zahrnují zejména odhad za nevyfakturované 
poplatky a provize do 31.prosince 2025 
 
K 31.12.2025 Společnost kalkulovala předpokládané ztráty ze znehodnocení finančních aktiv. Celková předpokládaná 
výše znehodnocení nepřesáhla výši 1 000 tis. Kč. Způsob řízení kreditního rizika je popsán v kapitole 22. 
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15. NÁKLADY A PŘÍJMY PŘÍŠTÍCH OBDOBÍ A OSTATNÍ AKTIVA  
Náklady příštích období k 31. 12. 2025 ve výši 3 179 tis. Kč (1 142 tis. Kč v roce 2024) zahrnují především předplacenou 
údržbu IT systémů, nájem a pronájem reklamních ploch. 

16. DLOUHODOBÉ POHLEDÁVKY  
Dlouhodobé pohledávky v celkové částce 908 tis. Kč (548 tis. Kč v roce 2024) jsou tvořeny vystavenými vouchery na 
služby Portu. 
 
K 31.12.2025 Společnost kalkulovala předpokládané ztráty ze znehodnocení finančních aktiv. Celková předpokládaná 
výše znehodnocení nepřesáhla výši 1 000 tis. Kč.  Způsob řízení kreditního rizika je popsán v kapitole 25. 

17. DLOUHODOBÝ HMOTNÝ A NEHMOTNÝ MAJETEK  
 

Goodwill Software 
Právo na 
užívání- 

nájem   

Technické 
zhodnocení  Inventář  Ostatní 

vybavení  
Dopravní 

prostředky Celkem 

 tis. Kč  tis. Kč  tis. Kč tis. Kč  tis. Kč  tis. Kč tis. Kč tis. Kč  
Pořizovací cena          
1. leden 2024 0 55 062 4 312 369 1 579 515 0 61 837 
Přírůstky 0 22 165 15 890 0 0 272 0 38 328 
Převedení majetku z měn 
poboček na CZK 0 0 0 0 0 0 0 0 

Úbytky 0 0 -4 312 0 0 0 0 -4 312 
31. prosinec 2024 0 77 227 15 890 369 1 579 787 0 95 853 
Oprávky          
1. leden 2024 0 34 761 2 012 26 623 383 0 37 804 
Odpisy 0 14 284 808 12 316 115 0 15 535 
Převedení majetku z měn 
poboček na CZK 0 0 0 0 0 0 0 0 

Odúčtování   0 0 -2 820 0 0 0 0 -2 820 
31. prosinec 2024 0 49 044 0 38 939 497 0 50 518 
Kumulované snížení 
hodnoty 0 0 0 0 0 0 0 0 

Čistá účetní hodnota        
31. prosinec 2024 0 28 183 15 890 331 641 290 0 45 335 
1. leden 2024 0 20 301 2 300 344 956 132 0 24 033 

 
 

Goodwill Software 
Právo na 
užívání- 

nájem   

Technické 
zhodnocení  Inventář  Ostatní 

vybavení  
Dopravní 

prostředky Celkem 

 tis. Kč  tis. Kč  tis. Kč tis. Kč  tis. Kč  tis. Kč tis. Kč tis. Kč  
Pořizovací cena          
1. leden 2025 0 77 227 15 890 369 1 579 787 0 95 853 
Přírůstky 0 20 497 0 0 711 0 0 21 208 
Převedení majetku z měn 
poboček na CZK 0 0 0 0 0 0 0 0 

Úbytky 0 0 0 0 -8 -272 0 -280 
31. prosinec 2025 0 97 724 15 890 369 2 282 515 0 116 781 
Oprávky          
1. leden 2025 0 49 044 0 38 939 497 0 50 518 
Odpisy 0 15 289 2 344 12 428 18 0 18 090 
Převedení majetku z měn 
poboček na CZK 0 0 0 0 0 0 0 0 

Odúčtování   0 0 0 0 0 0 0 0 
31. prosinec 2025 0 64 333 2 344 50 1 366 515 0 68 608 
Kumulované snížení 
hodnoty 0 0 0 0 0 0 0 0 

Čistá účetní hodnota        
31. prosinec 2025 0 33 392 13 546 319 916 0 0 48 172 
1. leden 2025 0 28 183 15 890 331 641 290 0 45 335 
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Právo užívání se týká nájemních smluv na kancelářské prostory. Celková čistá účetní hodnota práva na užívání 
k 31.12. 2025 činí 13 546 tis. Kč (15 890 tis. Kč v roce 2024). 

18. ZÁKLADNÍ KAPITÁL  
Základní kapitál Společnosti představuje 10 000 akcií s nominální hodnotou 1 000 Kč za akcii. V roce 2025 ani 2024 
nedošlo ke změně základního kapitálu Společnosti. Základní kapitál byl plně splacen. V průběhu roku 2024 byl 
poskytnut Společnosti příplatek mimo Základní kapitál ve výši 45 mil. Kč. 

19. NEROZDĚLENÝ ZISK 
Společnost vykázala v roce 2024 zisk ve výši 3 062 tis. Kč, který byl převeden do Nerozděleného zisku. V roce 2025 byl 
Společností vykázán zisk 20 226 tis. Kč. Vedení společnosti předpokládá, že zisk roku 2025 bude převeden do 
Nerozděleného zisku. 

20. ZÁVAZKY Z OBCHODNÍCH VZTAHŮ A OSTATNÍ ZÁVAZKY  
 K 31. prosinci 2025 K 31. prosinci 2024 

 tis. Kč tis. Kč 
Závazky vůči dodavatelům  25 004 34 607 
Závazky vůči státnímu rozpočtu  3 598 2 927 
Dohadné účty pasivní  63 118 23 703 
Ostatní 0 0 
Závazky z obchodních vztahů a ostatní závazky 
celkem  91 720 61 237 

 
Závazky vůči dodavatelům obsahují závazky, které zůstaly ke konci roku 2025 nesplacené. Žádné závazky nebyly 
k 31. prosinci 2025 po splatnosti.  

 
Dohadné účty pasivní zahrnují zejména odhad příspěvku do garančního fondu, bonusy, rezervu na nevyčerpanou 
dovolenou a odhadované služby nevyfakturované do 31. prosince 2025.  

21. ZÁVAZKY Z NÁJEMNÍCH SMLUV 
Níže uvedená tabulka shrnuje závazky z nájemních smluv: 
 

  2025 2024 
  tis. Kč tis. Kč 
Závazky z nájemních smluv k 1. lednu 2025 15 890 2 308 
Přírůstky 0 15 890 
Úbytky 0 -1 330 
Úroky 340 74 
Splátky -2 495 -904 
Závazky z nájemních smluv k 31. prosinci 2025 13 735 15 890 

 
Závazek z nájemních smluv je k datu zahájení nájmu oceněn v současné hodnotě nesplacených plateb nájemného. 
V případě Společnosti tyto platby zahrnují pevné, případně variabilní nájemné. Variabilní složka nájemného závisející 
na vývoji cenového indexu je k zahájení nájmu stanoveno podle hodnoty indexu k datu zahájení nájmu. Pro stanovení 
současné hodnoty používá Společnost jako diskontní sazbu aktuální výpůjční sazbu Společnosti.  
 
Závazek z nájmu je následně zvyšován o nabíhající úrok a snižován o zaplacené nájemné. 
 
Krátkodobá část závazku z nájmu představuje současnou hodnotu plateb nájemného splatného do 12 měsíců po konci 
běžného účetního období. 
 
Výše odpisů práv k užívání je uvedena v kapitole 17, náklady vyplývající z krátkodobých nájemních smluv a smluv 
týkajících se aktiv s nízkou hodnotou v kapitole 11, úroky vyplývající z nájemních smluv v kapitole 6.  
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Závazky vyplývají výhradně ze smluv týkajících se kancelářských prostor. Společnost není vystavena žádným 
potenciálním platbám, které by nebyly zahrnuty do ocenění závazků z nájemních smluv. 

22. ŘÍZENÍ RIZIKA 
Vedení Společnosti pravidelně posuzuje a vyhodnocuje možná rizika, kterým je Společnost vystavena. Mezi klíčová 
rizika vyplývající z finančních aktiv a finančních závazků zahrnuje Společnost měnové riziko, riziko likvidity, kreditní 
riziko a kapitálové riziko. Cílem Společnosti je minimalizovat rizika. K tomu využívá Společnost systém interních 
pravidel (včetně systému limitů pro maximální rizikovou expozici); ve vybraných případech využívá Společnost 
k zajištění rizik finanční deriváty. Dodržování interních pravidel je pravidelně vyhodnocováno vedením Společnosti 
i oddělením interního auditu.  

23. MĚNOVÉ RIZIKO 
Společnost je vystavena měnovému riziku z titulu došlých faktur v cizí měně. Vzhledem k nízké splatnosti faktur toto 
riziko není pro Společnost významné. Společnost udržuje provozní likviditu v CZK. 

24. ŘÍZENÍ RIZIKA LIKVIDITY  
Řízení likvidity Společnosti vychází ze skutečnosti, že většina obchodních operací a transakcí, které Společnost 
sjednává, dodržuje konvenci vypořádání T+2 nebo T+1 (datum sjednání + 1 nebo 2 pracovní dny). Odpovědnost za 
řízení likvidity Společnosti nese oddělení Back Office provádí analýzu časové a měnové struktury budoucích 
pohledávek a závazků tak, aby Společnost měla neustále k dispozici dostatečné množství pohotově likvidních 
prostředků. 
 
Níže je uvedena analýza finančních závazků Společnosti k 31. prosinci 2025 (resp. 31. prosinci 2024) podle zbývající 
doby splatnosti v tis. Kč.  
 

Splatnost: Na požádání  < 3 měsíce < 1 rok < než 5 let > 5 let Celkem 
Závazky z emitovaných 
dluhových cenných papírů 0 0 0 0 0 0 

Závazky vůči bankám  0 0 0 0 0 0 
Finanční závazky 
k obchodování-deriváty 0 0 0 0 0 0 

Závazky z obchodních 
vztahů a ostatní závazky 0 28 602 63 118 0 0 91 720 

Závazky z nájemních 
smluv 0 570 1 692 8 599 2 874 13 735 

Časové rozlišení a jiné 
závazky  0 0 0 0 0 0 

Splatná daň z příjmů  0 0 5 028 0 0 5 028 
Závazky související 
s aktivy drženými 
k distribuci vlastníkům a 
ukončované činnosti 

0 0 0 0 0 0 

Celkem 31. prosince 2025 0 29 172 69 838 8 599 2 874 110 483 

 
Účetní hodnota se významně neliší od smluvních peněžních toků finančních závazků. Očekávaná splatnost finančních aktiv 
a finančních závazků se významně neliší od smluvní doby splatnosti.  

25. KREDITNÍ RIZIKO  
Kreditní riziko vyplývá zejména z pohledávek z nevypořádaných obchodů s cennými papíry, z pohledávek 
z poskytnutých půjček, z pohledávek z obchodního styku. Cílem Společnosti je minimalizovat ztráty vyplývající 
z neschopnosti dlužníků uhradit pohledávku Společnosti, a to vyhodnocením bonity a pravidelným monitoringem 
protistran, se kterými Společnost sjednává transakce a/nebo kterým poskytuje své služby. Společnost metodicky řídí 
a průběžně vyhodnocuje kreditní riziko protistran. Nové protistrany procházejí tzv. account opening procedurou, kdy 
po získání a analýze informací dochází k internímu (případně externímu) hodnocení bonity. Poté je protistraně 
přidělen limit na celkovou otevřenou pozici. Zajištění a posuzování míry rizik poskytnutých půjček průběžně sledují 
oddělení Back Office a Risk management. 
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U pohledávek z obchodování s cennými papíry zohledňuje Společnost při posuzování kreditního rizika způsob 
vypořádávaní obchodů (delivery versus payment). Vzhledem k tomu nesou tyto pohledávky minimální úvěrové riziko. 
Na základě historických zkušeností a povahy pohledávek vyhodnotila Společnost riziko očekávaných 
dvanáctiměsíčních ztrát jako nevýznamné. V roce 2025  nedošlo u žádné z pohledávek vykázaných v této kategorii 
k výraznému zvýšení úvěrového rizika. Společnost nevykázala k těmto pohledávkám žádnou ztrátu ze znehodnocení. 
 
Společnost poskytuje půjčky vybraným obchodním partnerům. Půjčky jsou poskytovány po předchozím hodnocení 
dlužníka a, pokud nejde o půjčky spřízněným osobám, vyžaduje společnost přiměřené zajištění. Veškeré úvěry jsou 
poskytovány až po schválení statutárního orgánu Společnosti. U pohledávek z půjček nebankovním subjektům je 
ztráta ze znehodnocení primárně stanovena ve výši dvanáctiměsíční očekávané ztráty. Očekávané ztráty vycházejí 
z individuálního posouzení jednotlivých dlužníků. Vzhledem k tomu, že většina půjček je poskytována spřízněným 
společnostem, hodnotí Společnost riziko očekávaných úvěrových ztrát u existujících pohledávek jako nevýznamné. 
V roce 2025 nedošlo u žádné z pohledávek k výraznému zvýšení úvěrového rizika ani nebyla vykázána ztráta 
ze znehodnocení. V roce 2025 nedošlo u žádné z pohledávek k výraznému zvýšení úvěrového rizika ani nebyla 
vykázána ztráta ze znehodnocení. 
 
Pohledávky z obchodních vztahů 
 
K 31. 12. 2025 je Společnost vystavena kreditnímu riziku, které je dáno: 
 
(i) účetní hodnotou pohledávek vykázaných ve výkazu finanční pozice 
(ii) maximální hodnota plnění z poskytnutých finančních záruk. 

 
Společnost neposkytla v roce 2025 žádné finanční záruky. Společnost vyhodnotila riziko očekávaných ztrát 
z poskytnutých záruk jako zanedbatelné. K poskytnutým finančním zárukám tedy Společnost nevykazuje žádnou ztrátu 
ze znehodnocení.  
 
Společnost je povinna dodržovat pravidla omezující úvěrovou koncentraci v souladu s pravidly úvěrové 
angažovanosti. K 31. 12. 2025 a 31. 12. 2024 nepřesáhla úvěrová angažovanost vůči jednomu dlužníkovi 10% z celkové 
hodnoty všech pohledávek Společnosti. 

26. ÚROKOVÉ RIZIKO  
Riziko úrokové sazby představuje riziko změny hodnoty finančního nástroje v důsledku změny tržních úrokových 
sazeb. Časové období, po které je úroková sazba finančního nástroje pevně stanovena, indikuje, do jaké míry je tento 
nástroj vystaven riziku úrokové sazby. Většina transakcí, které Společnost uzavírá s úrokovou složkou, mají pevně 
stanovenou úrokovou míru. Společnost proto není vystavena riziku nesouladu durací. Společnost nevlastní významné 
finanční nástroje s pohyblivou úrokovou sazbou, jejichž úrok by se pravidelně přeceňoval v závislosti na vývoji tržních 
sazeb. 
 
Vhledem k povaze provozu a smluvní splatnosti finančních aktiv a závazků Společnost není vystavena významnému 
úrokovému riziku. Dopady změn úrokových sazeb do výsledku hospodaření a vlastního kapitálu Společnosti by nebyly 
významné.  

26.1. Řízení kapitálu 

Základním nástrojem Společnosti pro řízení kapitálu je sledování a dodržování limitu kapitálové přiměřenosti.  
 
Společnost dále svůj kapitál řídí, aby byla schopna pokračovat v obchodní činnosti při maximalizaci výnosů pro 
akcionáře prostřednictvím optimalizace dluhového a kapitálového zůstatku.  
 
Pro účely řízení považuje Společnost za kapitál všechny složky, které tvoří tzv. regulatorní kapitál obchodníka 
s cennými papíry (zejména základní kapitál, nerozdělené zisky, výsledek hospodaření běžného období a fondy 
z přecenění finančních aktiv oceňovaných reálnou hodnotu prostřednictvím ostatního úplného výsledku). Hodnota 
regulatorního kapitálu k 31.12.2025 činí 70 524 tis. Kč. (72 695 tis. Kč v roce 2024). 
 
Do regulatorního kapitálu zahrnuje Společnost všechny položky Vlastního kapitálu s výjimkou Zisku běžného období. 
Regulatorní kapitál je ponížen o částku nehmotných aktiv (goodwill a software) a o částku odložené daňové 
pohledávky. Žádné další nástroje nevstupují do regulatorního kapitálu. 
 
V roce 2025 a 2024 nedošlo k poklesu kapitálu, který by vedl k neplnění podmínek kapitálového poměru dle platné 
regulace IFR/IFD. 
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27. ODHADOVANÁ REÁLNÁ HODNOTA FINANČNÍCH AKTIV A FINANČNÍCH 
ZÁVAZKŮ SPOLEČNOSTI 
Účetní hodnoty finančních aktiv a závazků oceňovaných naběhlou hodnotou se významně neliší od jejich reálné 
hodnoty. Ve většině případů jde o krátkodobé pohledávky a závazky s původní splatností kratší než jeden rok. 
Společnost analyzovala rozdíl mezi vykazováním finančních instrumentů s fixní úrokovou sazbu proti efektivní úrokové 
sazbě. Výsledný rozdíl je nevýznamný. 
 
Reálná hodnota těchto aktiv a závazků (s výjimkou pohledávek z restitučních nároků) je stanovena jako současná 
hodnota budoucích peněžních toků. Vzhledem k tomu, že časová hodnota je zanedbatelná a kreditní riziko je 
promítnuto ve ztrátě ze znehodnocení, je rozdíl mezi účetní a reálnou hodnotu nevýznamný. 

28. SPŘÍZNĚNÉ STRANY  
Během roku Společnost prováděla níže uvedené transakce se spřízněnými stranami skupiny WOOD & 
Company Group a.s. 

28.1. Klíčové vedení Společnosti 

Klíčové vedení společnosti zahrnuje členy představenstva Společnosti. Během účetního období činily krátkodobé 
odměny klíčovým členům vedení výše 0 tis. Kč.  (0 tis. KČ v roce 2024). Členové klíčového vedení jsou tři osoby, které 
mají pravomoc a odpovědnost za plánování, řízení a kontrolní činnost Společnosti. 

28.2. WOOD & Company Group a.s. 

K 31. prosinci 2025 Společnost nevykazuje pohledávku vůči společnosti WOOD & Company Group a.s. K 31.12.2024 
Společnost nevykazovala pohledávku vůči společnosti WOOD & Company Group S.A. 
 
Společnost WOOD & Company Group S.A. byla k 30.12.2025 přeshraničně přemístěna na nové sídlo do 
České republiky společnosti WOOD & Company Group a.s. 

28.3. Ostatní spřízněné strany 

K 31.12.2025 a 31.12.2024 Společnost vykazuje níže uvedené transakce vůči Ostatním spřízněným stranám, za které 
Společnost považuje společnosti ve stejné holdingové skupině podle [IAS 24.9b vi.] s výjimkou mateřské společnosti 
WOOD & Company Group a.s. 
 

  
2025 2024 

tis. Kč tis. Kč 
Úrokové výnosy 2 630 0 
Úrokové náklady 424 0 
Náklady z poplatků a provizí 15 245 15 215 
Výnosy z poplatků a provizí 16 216 0 

Provozní náklady  7 465 6 630 

29. VÝSLEDKY ORGANIZAČNÍ SLOŽKY 
Společnost disponuje organizační složkou na Slovensku. Přehled výsledků organizační složky WOOD Retail 
Investments a.s., organizačná zložka: 

 

 Slovensko: 2025 2024 
tis. Kč tis. Kč 

Čistý obrat 4 636 0 
Zisk nebo ztráta před zdaněním 2 142 0 
Daň z příjmů 0 0 
Státní podpora 0 0 
Průměrný počet zaměstnanců 0 0 



UCETNf zAVERKA 
WOOD Retail Investments a.s. 

30. AKTIVA VE SPRAVE, V USCHOVE AK OBHOSPODAROVANI 

Celkova portfolia Spolecnosti K 31. prosinci 2025 K 31. prosinci 2024 

Aktiva pi'ijata do spravy a uschovy 

Aktiva pi'ijata k obhospodai'ovani 

tis. Kc tis. l<c 

46 760908 

17 535 068 

27 136 539 

22 504 684 

Aktiva pi'iJata do spravy a uschovy nezahrnuje 9 807 691 tis. Kc aktiv (13 485 723 tis. Kc v race 2024 ), ktera jsou pi'ijata 
k obhospodai'ovani a zaroveil do spravy a uschovy u Spolecnosti. 

31. PODMfNENE ZAVAZKY 

Clenove predstavenstva Spolecnosti se domnivaji, ze Spolecnost neni vystavena zadnym podmfnenym zavazkum 
jakehokoli druhu k datu ucetni zaverky Spolecnosti a nebyly k nim vytvoi'eny zadne rezervy. 

32. NAsLEDNE uo.ALOSTI 

Po datu ucetnf zaverky nedoslo k zadnym dalsim vyznamnym udalostem, ktere by mely zasadnf dopad na ucetni 
zaverku za rok koncfd 31. prosince 2025. 

27. dubna 2026 

~ __->--------

Radim Krejci 
Pi'edseda pfedsta 
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